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Hallituksen toimintakertomus

LahiTapiola Varainhoito Oy (LahiTapiola Varainhoito) kuuluu LahiTapiola-ryhmaan, jonka ylimpana
emoyrityksena toimii LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio (LahiTapiola Vahinkoyhtio, y-tunnus
0211034-2). LahiTapiola Vahinkoyhtion hallituksen toimintakertomus ja tilinpdatos loytyy osoitteesta

www.lahitapiola.fi.

LahiTapiola Varainhoito vuonna 2019

LahiTapiola Varainhoito toimii LéhiTapiola-ryhman
yhtididen, LahiTapiola-rahastojen seka ulkopuolis-
ten sijoittajien varainhoitajana. LahiTapiola Varain-
hoito taydentda LahiTapiola-ryhman eldamanturva-
strategiaa talouden palveluillaan tarjotessaan asi-
akkaille kattavia ja kustannustehokkaita varainhoi-
dollisia ratkaisuja.

Liiketulos 1,4 miljoonaa euroa.

Hallinnoitavat varat 11 091,2 miljoonaa euroa

Vakavaraisuussuhde 46,4 prosenttia

Tilikauden merkittavat tapahtumat

LahiTapiola Varainhoito sai vuonna 2019 erin-
omaista palautetta sijoitustoiminnan vastuullisuu-
desta. LahiTapiola Varainhoito palkittiin Scandi-
navian Financial Researchin (SFR) vuoden 2019 tut-
kimuksessa parhaana vastuullisen sijoittamisen va-
rainhoitajana. Palkinto on tulosta jatkuvasta ja sys-
temaattisesta kehitystyosta. LahiTapiola Varain-
hoito arvioitiin myods kokonaispalveluiltaan par-
haaksi varainhoitajaksi Challenger-sarjassa, johon
kuuluvat markkinaosuudeltaan pienemmat varain-
hoitajat.

Raportoimme PRI:lle (Principles for Responsible
Investment) vastuullisen sijoittamisen toteutumi-
sesta LahiTapiola Varainhoidossa vuonna 2018. PRI
arvioi toimintaamme, ja saimme silta kiitettavat ar-
vosanat.

Aloitimme loppukevadsta daanestamisen ulko-
maisissa yhtiokokouksissa osakevalinta- ja faktori-
malleihin perustuvien LahiTapiola-rahastojen (10
rahastoa) valtuuttamana proxy voting -palvelua
hyodyntaen.

@LAHlTAPIOLA

Varainhoitopalvelut

LahiTapiola Varainhoito tarjoaa asiakkailleen sijoi-
tuspalveluyrityksena varainhoitopalveluja.

Varainhoidon hallinnoimat asiakasvarat kasvoi-
vat 8,7 prosenttia 11 091,2 miljoonaan euroon
(31.12.2018 10 207,9 milj.€). LahiTapiola-rahasto-
jen padomat kasvoivat 4 500,2 miljoonaan euroon
(4 001,1 milj. €).

(milj. euroa) 2019 2018 2017

Varainhoidon hallinnoimat
asiakasvarat yhteensa
LahiTapiola-rahastojen padomat

11091,2 102079 10820,9

Tavoitteemme on vuonna 2020 edelleen vahvis-
taa markkina-asemaamme varainhoitomarkkinoilla
tuomalla uusia varainhoitomalleja yha kasvavalle
asiakaskunnalle. LahiTapiolan kasvava asiakas-
kunta, uudistunut sijoituspalveluiden tarjooma yh-
dessa sijoittamista kohtaan kasvavan kiinnostuksen
myota tarjoavat tahan hyvat mahdollisuudet.

Rahastoluokittaja Lipper Thomson Reuters pal-
kitsi LahiTapiola Varainhoidon jalleen parhaana va-
rainhoitajana Pohjoismaissa. Palkinto oli jo kolmas
perakkainen. LahiTapiola Varainhoito ja LdhiTapiola
Maailma —yhdistelmarahastot ja Pohjoinen Yritys-
korko —rahasto kerasivat ykkossijat perati yhdek-
sassa sarjassa.

Kotimaiset instituutiosijoittajat antoivat SFR:n
tutkimuksessa 2019 erityiskiitosta kattavasta ra-
portoinnistamme, jota kehitettiin kuluneen vuoden
aikana erityisesti vastuullisuusraportin osalta. Ai-
van vuoden lopulla palvelutarjontamme kasvoi La-
hiTapiola Vaihtoehtorahastojen paaoma- ja velka-
paaomarahastoilla, jotka tuovat paljon kysyttya ha-
jautusta instituutiosijoittajien salkkuihin.
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Tunnusluvut

TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

(% / milj. euroa) 2019 2018 2017
Oma paaoma (keskimaarin) 22,4 22,6 22,7
Taseen loppusumma (keskimaarin) 27,4 28,1 27,9
Palkkiotuotot 21,2 20,7 21,5
Liikevaihto 21,7 21,0 22,2
Liiketulos 1,4 2,0 59
Liikevoitto liikevaihdosta 6,6 9,6 26,6
Oman paaoman tuotto (ROE) 51 7.1 20,9
Koko padaoman tuotto (ROA) 4,2 5,7 17,0
Omavaraisuusaste 82,1 81,5 79,9
Kulu/tuotto -suhde 0,9 0,9 0,7
Tulostiivistelma
(milj. euroa) 2019 2018
Palkkiotuotot 21,2 21,0
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot 21,7 21,0
Hallintokulut 18,5 17,7
Liiketulos 1,4 2,0
Tilikauden tulos 1.1 1,6

Vuoden 2019 tulos pysyi kohtuullisella tasolla.
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot kasvoivat 21 653
tuhanteen euroon (1.1.-31.12.2018 20 979). Panos-
tus asiakaspalvelun parantamiseen uuden rahasto-
asiakkaille suunnatun verkkopalvelun myo6ta vai-
kutti tulokseen heikentavasti.

Tasetiivistelma

(milj. euroa) 2019 2018
Saamiset luottolaitoksilta 20,6 20,8
Vieras paaoma 4,9 5,0
Oma paaoma 22,6 22,3
Taseen loppusumma 27,5 27,3

Oma pdaoma oli 22,6 miljoonaa euroa (31.12.2018
22,3 milj. €). Muutos johtui tilikauden tuloksesta
1,1 miljoonaa ja vuonna 2019 maksetusta osin-
gosta —0,8 miljoonaa euroa.

Asiakkaat ja asiakasedut

LahiTapiola Varainhoito toimii itsendisena omai-
suudenhoitajana LahiTapiola-rahastoille. Lisaksi asi-
akkainamme on institutionaalisia sijoittajia, yrityk-
sid ja yhteisoja seka yksityishenkil6ita.

Tarjoamme varainhoitopalveluja erilaisina pal-
velukokonaisuuksina, merkittavimpana LahiTapiola
Private Banking -palvelut. Varainhoitopalvelu-
jemme asiakasmaarat kehittyivat positiivisesti vuo-
den 2019 aikana. Alhainen korkotaso ja sijoitus-
markkinoiden volatiliteetti ovat lisdnneet asiakkai-
den kiinnostusta seka sijoitusrahasto- ettd varain-
hoitopalveluihin.

@LAHlTAPIOLA

Vastuullisuus

LahiTapiola Varainhoito noudattaa toiminnassaan

LahiTapiola-ryhman vastuullisuusperiaatteita.

Vastuullisuus merkitsee meille

e ihmisten ja yhteis6jen turvallisuuden, hyvin-
voinnin ja menestymisen edistamista

e taloudellisen vastuun kantamista

e tyOyhteis66n panostamista

* ymparisto- ja ilmastovaikutustemme vahenta-
mista

e riskien hallintaa seka

e aktiivista osallistumista lahiyhteisdjen ja yhteis-
kunnan kehittamiseen.

Vastuullinen sijoittaminen

Tyoskentelymme vastuullisen sijoittamisen saralla
jatkui 2019. Tiukensimme kevaalla ilmastonmuu-
toksen huomioimiseen liittyvaa kriteeristbdmme.
Yrityslainasijoituksissamme olemme vuoden aikana
panostaneet merkittavasti “vihreisiin lainoihin”
(green bond) sijoittamiseen.

Lanseerasimme huhtikuussa LdhiTapiola Vas-
tuullinen Vaikuttajakorko -rahaston, joka sijoittaa
vihreisiin velkakirjoihin ja positiivisen vaikutuksen
yrityslainoihin. Rahaston tavoitteena on sijoituksel-
listen tavoitteiden lisaksi positiivinen vaikutus il-
mastonmuutoksen hillitsemiseen ja Yhdistyneet
kansakuntien (YK) kestavan kehityksen tavoitteiden
saavuttamiseen.

Faktorimallissa olemme tutkineet ESG-luokitus-
ten vaikutusta tuleviin osaketuottoihin seka riskei-
hin erityisesti kehittyvilla markkinoilla. Tutkimusten
pohjalta lisdsimme faktorirahastojen vastuullisuus-
mittaristoon ESG-luokituksen lisdksi luokituksen
vuosimuutoksen. Laajensimme loppuvuodesta
poissulkustrategioiden kayttoa koskemaan markki-
narahastojamme. Lisdsimme 15 osake- ja yrityslai-
navalintamalleihin ja faktorimalliin perustuvan La-
hiTapiola -rahaston nimeen sanan ’Vastuullinen’
kuvaamaan paremmin jo aiemmin noudatta-
maamme vastuullista sijoituspolitiikkaa. Rahasto-
jen sdantojen mukaisesti sitoudumme jatkossakin
huomioimaan sijoituspaatoksissa vastuullisen si-
joittamisen periaatteidemme mukaisesti ymparis-
toon, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvaan hallintota-
paan (ESG) liittyvat tekijat.

Raportointia paransimme siten, etta julkis-
timme tammikuussa 2019 ensimmaista kertaa ra-
hastokohtaiset vastuullisuuskatsaukset, joissa ra-
portoimme muun muassa vastuullisuusjakaumat,
sijoitusten vaikutuksen YK:n kestavan kehityksen
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tavoitteisiin seka rahaston hiilijalanjaljen, jonka las-
kemme Task Force on Climate-related Financial Dis-
closures:n (TCFD) suositusten mukaisesti. Kehi-
tdmme rahastokohtaista raportointia myds jat-
kossa.

Olemme syventaneet rahastokumppaneiden
vastuullisuuden arviointia ja luokittelua, ja hyédyn-
taneet entistd enemman rahastokumppa-
neidemme PRI-raportteja. Vuonna 2019 80 pro-
senttia rahastokumppaneistamme saavutti PRI:Ita
parhaan A+ arvosanan tdssa osiossa. Olemme asia-
kassalkuissa sijoitussuunnitelmat huomioiden kayt-
taneet yha enemman vastuullisia sijoitusratkaisuja.
Etenkin Exchange Traded Fund (ETF) -sijoituksissa
tarjonta on merkittavasti kasvanut eri asteisilla vas-
tuullisuustuotteilla poissulkustrategioista alan par-
haimpien toimijoiden painottamiseen.

LahiTapiola Varainhoito vastuullisena tydnantajana

LahiTapiola Varainhoito pyrkii myos yhtiona toimi-
maan vastuullisesti. Suurin voimavaramme on am-
mattitaitoinen ja motivoitunut henkilosto. Kehi-
tdmme vastuullisuutta tydnantajana jatkuvasti ja
positiivinen kehitys nakyy hyvassa ilmapiirissa ja
yhteistydhengessa seka henkildston hyvinvointia
mittaavan Corporate Spirit -kyselyn tuloksissa. Lisa-
tietoa LahiTapiola Varainhoidon vastuullisuudesta
ilmastonmuutoksen hillitsemisesta 16ytyy verkkosi-
vuiltamme vastuullisen sijoittamisen katsauksesta.

Omistajaohjaus

LahiTapiola-rahastojen omistajaohjauspolitiikan
mukaisesti toteutamme aktiivista omistajuutta
padasiassa sdadnnollisten yritystapaamisten valityk-
selld. Vuoden 2019 aikana olimme aktiivisesti yh-
teydessa seka jo sijoituskohteina oleviin yhtidihin
ja yhteisoihin, ettad potentiaalisiin uusiin sijoitus-
kohteisiin. Salkunhoitajamme tapasivat yhteensa
800 yhtion johtoa vuoden aikana. Jo sijoituskoh-
teina olevia yritysten tapaamisia oli 318 kappaletta.
Naista tapaamisista yli 40 prosentissa keskuste-
limme yrityskohtaisista, vastuullisuusanalyysis-
samme nousseista ESG-nakokulmista, muun mu-
assa ympadristovaikutuksista, kestavasta kehityk-
sesta ja yritysten veropolitiikasta. Lihetimme li-
saksi vuosittaisen hiilijalanjalkikyselyn 109 yrityk-
selle. Kannustamme yrityksia raportoimaan liiketoi-
mintansa ilmastoriskeista TCFD:n suositusten mu-
kaisesti.

Osallistuimme vuoden aikana 23 suomalaisen
yhtion yhtiokokoukseen LahiTapiola Osinko

@LAHlTAPIOLA

Suomi -rahaston sekd omaisuudenhoitoasiak-
kaidemme valtuuttamana. Kokouksissa ei ollut aa-
nestyksia, pois lukien Nordean yhtiokokous, jossa
danestimme hallituksen esitysta vastaan kohdassa
19 ”Paatés muuttuvan palkkion enimmaismaarasta
suhteessa kiintedan palkkaan”. Yhtiokokouksien jal-
keen olimme yhteydessa valikoituihin yhtiihin
muun muassa hallitusten kokoonpanoon liittyen.

Aloitimme loppukevaasta danestamisen ulko-
maisissa yhtidkokouksissa osakevalinta- ja faktori-
malleihin perustuvien LahiTapiola-rahastojen (10
rahastoa) valtuuttamana proxy voting -palvelua
hyodyntden. Vuoden aikana osallistuimme 338 yh-
tiokokoukseen Suomen ulkopuolella.

Lisatietoa danestyskayttaytymisesta loytyy vas-
tuullisen sijoittamisen —verkkosivuiltamme (LahiTa-
piola.fi/vastuullinensijoittaminen) sekd tammikuun
aikana julkaistavasta vastuullisen sijoittamisen vuo-
siraportistamme.

Toimintaymparisto
Talouden toimintaymparisto

Vuoden 2019 aikana rahoitusmarkkinoiden mielen-
kiinto kohdistui kauppakiistoihin ja maailmantalou-
den kasvun hidastumiseen. Sijoitusmarkkinoiden
kehitysta ohjasi vahvasti myos keskuspankkien uu-
delleen keventynyt rahapolitiikka. Heikentyvan ta-
lousndakyman lisaksi sijoitusmarkkinoilla aiheutti
epavarmuutta erityisesti Kiinan ja Yhdysvaltojen
valinen kauppasota, joka kiristyi vuoden aikana
merkittavasti. Loppuvuodesta kauppakiistoissa
nahtiin kuitenkin lientymista, kun maat paasivat so-
puun ensimmaisen vaiheen kauppasopimuksesta.
Sopimus allekirjoitettiin kuluvan vuoden tammi-
kuussa. Myds Britannian Euroopan Unionista (EU)
eroamispaatdsten epavarmuus laski loppuvuo-
desta, kun konservatiivit saavuttivat vaalivoiton
Iso-Britannian parlamenttivaaleissa. Britannian ero
EU:sta toteutui tammikuun 2020 lopussa.

Keskuspankkipolitiikka oli vuonna 2019 markki-
noita tukevaa. Viela edellisvuoden lopussa Yhdys-
valtain keskuspankin (FED) odotettiin nostavan oh-
jauskorkoaan vuoden 2019 aikana kahdesti. Alku-
vuodesta FED teki kuitenkin linjassaan tayskaan-
noksen. FED laski vuoden aikana ohjauskorkoaan
kolmesti 1,75 prosenttiin. Lisaksi FED aloitti syksylla
lyhtytaikaisten velkasitoumusten ostot vakauttaak-
seen rahamarkkinoita. Myos Euroopan keskus-
pankki (EKP) laski syksylla talletuskorkoaan -0,5
prosenttiin ja kdynnisti arvopapereiden netto-ostot
uudelleen.
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Sijoitusvuosi 2019 tarjosi vahvoja tuottoja seka
riskisten ettd vahariskisten sijoitusten osalta. Maa-
ilman osakemarkkinat tuottivat vuositasolla yli 26
prosenttia. Euroalueen valtionlainojen vuosituotto
kohosi yli 6 prosentin. Useiden riskisten korkosijoi-
tusten vuosituotot ylittivat 10 prosenttia. Alkuvuo-
desta osakemarkkinoiden vahvan kehityksen ta-
kana olivat odotukset keskuspankkien tukitoimista
seka sijoittajien riskinottohalukkuuden paluu edel-
lisvuoden kurssilaskun jalkeen. Kesan aikana kaup-
pakiistojen aiheuttama epavarmuus ja korkojen
lasku nakyivat vahariskisten sijoituskohteiden hy-
vina tuottoina. Loppuvuodesta osakemarkkinoita ja
riskisia korkosijoituksia tukivat kauppakiistojen
lientyminen ja merkit maailmantalouden kas-
vundakymadn vakautumisesta.

Vakavaraisuus ja riskienhallinta
Vakavaraisuuden hallinta

LahiTapiola Varainhoidon vakavaraisuuden hallin-
taprosessi koostuu CRR/CRD-sdantelyn mukaisesta
Pilari I-vakavaraisuuslaskennasta ja -raportoinnista
seka yhtion omasta taloudellisen padgoman lasken-
tamallista (ICAAP), jolla syvennetdan Pilari I-lasken-
taa ottaen huomioon ulottuvuudet ja riskit, joita Pi-
lari | -laskenta ei kata. Tallaisia ovat esimerkiksi toi-
mintaymparistoon ja sen muutoksiin liittyvat riskit.
Tarkastelussa huomioidaan myos vuosittaisen riski-
kartoituksen tulokset. Hallitus linjaa yhtion riskin-
ottohalukkuuden vuosisuunnittelussa asettamalla
tavoitetasot pddomavaateiden ja omien varojen
suhteille sekd omien varojen laadulle. Vakavarai-
suuslaskenta toteutetaan ja tulokset raportoidaan
hallitukselle vuosineljanneksittdin tai tarvittaessa.

Vuoden 2019 paattyessa yhtion vakavaraisuus-
suhde oli 46,4 prosenttia (48,9 %) ja vakavaraisuus-
asema ndin ollen erinomainen. Vuoden 2019 tulos
on vahvistettu vasta vakavaraisuuden laskennan
jalkeen, joten sita ei ole luettu mukaan ydinpaa-
omaan. Tama huomioiden vakavaraisuus olisi ollut
49 prosenttia (53,1 %).

@LAHlTAPIOLA

Vakavaraisuuslaskenta

(% / milj. euroa) 2019 2018

Omat varat
Ydinpaaoma ennen vahennyksia 20,9 19,9
Vahennykset ydinpddomasta -0,7 -11

Ydinpaaoma yhteensa 20,2 18,8

Ensisijainen lisdpaaoma yhteensa 0,0 0,0

Ensisijainen pddoma yhteensa 20,2 18,8

Toissijainen paaoma yhteensa 0,0 0,0
Omat varat yhteensa 20,2 18,8
Riskipainotetut erdt (Kokonaisriski)

Kiinteiden yleiskustannusten perusteella 43,6 38,3
Riskipainotetut erat yhteensa 43,6 38,3
Ydinpaaoman suhde kokonaisriskiin 46,4 48,9
Ensisijaisen padoman suhde kokonaisriskiin 46,4 48,9
Omien varojen suhde kokonaisriskiin 46,4 48,9
Vakavaraisuussuhe sis. tilikauden tuloksen 49,0 53,1

Riskienhallinta

LahiTapiola Varainhoidon riskienhallinta perustuu
voimassaolevaan lainsaadantoon seka siitd annet-
tuihin maarayksiin ja ohjeisiin. Yhtio noudattaa toi-
minnassaan LahiTapiola-ryhman riskien- ja vakava-
raisuudenhallinnan periaatteita ja yhtion riskien-
hallintaprosessi on osa ryhman riskienhallintapro-
sessia.

Yhtion hallitus maarittelee vuosittain hyvaksyt-
tavassa riskienhallintasuunnitelmassa riskinoton ta-
voitteet ja rajat, vastaa riskienhallinnan jarjestami-
sestd, seuraa saanndllisesti riskinoton tasoa ja kehi-
tystd seka paattaa tarvittaessa riskienhallinnalli-
sista toimenpiteista. LahiTapiola-ryhman riskien-
hallintapalvelut antaa hallitukselle vuosittain lau-
sunnon riskienhallintasuunnitelman toteutumi-
sesta.

Toimiva johto vastaa paivittdisesta riskienhallin-
nasta ja riskienhallintaprosessin kehittamisesta yh-
dessa LahiTapiola-ryhman riskienhallintapalvelujen
kanssa. Sisdinen tarkastus tukee johtoa ja hallitusta
valvonnan ja riskienhallinnan kehittamisessa.

Riskienhallintaprosessi sisaltaa vuosisuunnitte-
lun yhteydessa tehtavan riskikartoituksen, jossa ar-
vioidaan yhtion potentiaalisesti kohtaamat strate-
giset, operatiiviset, juridiset ja toimintaympariston
riskit. Toiminnan kannalta merkityksellisiksi arvioi-
dut riskit kirjataan riskienhallintasuunnitelmaan ja
niille maaritellaan riskienhallintatoimenpiteet.

Riskienhallinnan periaatteissa ei ole tapahtunut
oleellisia muutoksia edellisesta vuodesta.
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Tarkempi kuvaus riskienhallinnasta

Tilinpaatoksen riskiliitetiedoissa kerrotaan tarkem-
min riskienhallinnan organisoinnista, eri riskilajien
valvonnasta seka riskitasoista.

Hallinto, henkildsto, palkitseminen
LahiTapiola-ryhman hallinto ja johtamisjarjestelma

LahiTapiola-ryhman ja sen yhtididen hallinnossa
noudatetaan hyvaa hallinnointitapaa, joka perus-
tuu vakuutus- ja rahoitusalaa koskevaan lainsaa-
dantéon, Finanssivalvonnan antamiin maarayksiin
ja ohjeisiin seka keskinaisiin vakuutusyhti6ihin so-
veltuvin osin listayhtididen hallinnointikoodiin.

LahiTapiola-ryhma muodostaa vakuutusyhtio-
lain tarkoittaman vakuutusyritysryhman, jonka lain
tarkoittama ylin emoyritys on LahiTapiola Vahinko-
yhtio. Silla on tassa roolissaan koko LahiTapiola-
ryhmaan ulottuva vastuu ryhman ja sen yhtididen
luotettavan hallinnon, vakavaraisuuden valvonnan,
riskienhallinnan, sisdisen valvonnan seka naihin liit-
tyvan viranomaisraportoinnin jarjestamisesta.

LahiTapiola-ryhman yhtiot ovat jarjestdaneet
keskindiset vastuunsa ja tyonjakonsa ryhman sisai-
sin sopimuksin. LahiTapiola-ryhmassa toimii Lahi-
Tapiola Vahinkoyhtion hallituksen nimittama yhtio-
ryhman johtoryhma, jossa ovat laajasti edustet-
tuina LahiTapiola-ryhman eri yhtiot ja keskeisten
yhteisten toimintojen vastuuhenkil6t.

Yhtioryhman johtoryhma vastaa hallituksen sille
antamien seka LahiTapiola-ryhman yhtididen valilla
solmitun ryhméasopimuksen mukaisten valtuuksien
puitteissa LahiTapiola-ryhman strategisten ja mui-
den ryhmaétason yhteisten asioiden valmistelusta,
paatdksenteosta ja tdytantdonpanosta seka yhtio-
ryhman ohjaamisen ja kehittdmisen kokonaisuu-
desta.

LahiTapiola Varainhoito noudattaa LihiTapiola
Vahinkoyhtion tytaryhtiona LahiTapiola-ryhman
yhteisia hallinto- ja johtamismenettelyja.

Yhtiokokous

LahiTapiola Varainhoito Oy:n yhtiokokous pidettiin
28.3.2019. Kokouksessa vahvistettiin tilinpaatos
vuodelta 2018, paatettiin yhtion tuloksen kayttami-
sestd, myonnettiin vastuuvapaus hallituksen jase-
nille seka toimitusjohtajalle ja valittiin yhtion tilin-
tarkastaja. Kokouksessa vahvistettiin lisdksi halli-
tuksen jasenten lukumaara ja palkkiot seka valittiin
uudet jasenet.

@LAHlTAPIOLA

Yhtiokokous vahvisti hallituksen voitonjakoesi-
tyksen vuonna 2019 maksettavista osingoista.

Hallitus

LahiTapiola Varainhoito Oy:n hallitukseen kuuluu
yhdeksan jasenta, joiden toimikausi on yksi vuosi.
Hallitusten jasenilla tulee olla monipuolinen ja toi-
siaan tdydentava ammatillinen patevyys seka koke-
mus ja sellainen osaaminen sijoituspalveluyrityksen
liilketoiminnasta kuin yhtién toiminnan laadun ja
laajuuden kannalta on tarpeen.

Hallitus kokoontui vuonna 2019 13 kertaa. Ko-
kouksien osallistumisprosentti oli 93,2.
Hallituksen jasenia olivat:

Jari Eklund (s. 1963), hallituksen puheenjohtaja

kauppatieteiden maisteri

yhtioryhman johtaja LahiTapiola-ryhma
Teija Kerminen (s. 1963)

varatuomari, EMBA

lakiasiainjohtaja LahiTapiola-ryhma
Tapio Oksanen (s. 1958)

kauppatieteiden maisteri

Johtaja, talous ja rahoitus Tyollisyysrahasto
Ulla Sipila (s. 1957)

yo-merkonomi

toimitusjohtaja LahiTapiola Kainuu-Koillismaa
Jari Sundstrém (s. 1960)

varatuomari

toimitusjohtaja LahiTapiola Vahinkoyhtio
Samu Anttila (s. 1974) 28.3.2019 alkaen

filosofian maisteri, eMBA, SHV

varatoimitusjohtaja LahiTapiola Henkiyhtio
Juha Malm (s. 1966) 28.3.2019 alkaen

varatuomari, CEFA

sijoitusjohtaja, LahiTapiola Vahinkoyhtio
Pentti Kuusela (s. 1964) 28.3.2019 alkaen

vakuutussosionomi

toimitusjohtaja, LahiTapiola Pirkanmaa
Mirel Leino (s. 1971) 28.3.2019 alkaen

kauppatieteiden tohtori, CFA

tydelamaprofessori Aalto Yliopisto
Janne Pesonen (s. 1965) 28.3.2019 saakka

diplomi-insindori, SHV
e varatoimitusjohtaja LahiTapiola Henkiyhtio
Paula Pontynen (s. 1952) 28.3.2019 saakka
ekonomi

¢ hallituksen puheenjohtaja Ekosuunta
Hallitukselle maksetut palkat ja palkkiot, ela-
kesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot seka va-
kuudet ja vastuusitoumukset ovat tilinpaatdksen
litetiedoissa.
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LahiTapiola Varainhoito Oy:n johtoryhma

Tom Liljestrom (s. 1959)
diplomi-insindori, kauppatieteiden maisteri
toimitusjohtaja
Jyrki Makela (s. 1961)
kauppatieteiden maisteri
johtaja, toimitusjohtajan varahenkild
Tarja Asula (s. 1958)
kauppatieteiden maisteri
hallintojohtaja
Jari Jarvinen (s. 1967)
kauppatieteiden tohtori
padekonomisti, johtaja
Outi Kalpio (s. 1965)
kauppatieteiden maisteri
johtaja, osake- ja korkosijoitukset
Satu Norhomaa (s. 1974)
BBA
johtaja, yritys- ja yhteis6asiakkuudet
Tero Saarinen (s. 1974)
tradenomi
palvelujohtaja, IT ja liiketoiminnan tuki
Outi Vanni (s. 1962)
oikeustieteen kandidaatti, varatuomari
johtaja
Janne Pesonen (s. 1965) 1.3.-31.12.2019
e diplomi-insind6ri, SHV
¢ johtaja, kehitys ja talous

Toimitusjohtaja

LahiTapiola Varainhoidon toimitusjohtajana toimii
Tom Liljestrom ja toimitusjohtajan varamiehena
Jyrki Makela.

Lahipiiri
Lahipiirista kerrotaan tilinpaatoksen liitetiedoissa.
Tilintarkastaja

Yhtion tilintarkastaja on KPMG Oy Ab, jonka ni-
medmana yhtion paavastuullisena tilintarkastajana
toimii Timo Nummi, KHT.

Valvova viranomainen

LahiTapiola Varainhoito on julkisen valvonnan alai-
nen sijoituspalveluyritys, jota valvoo Finanssival-
vonta. Finanssivalvonta valvoo ja tarkastaa, ett3 si-
joituspalveluyritykset noudattavat lakia ja hyvaa
kirjanpitotapaa ja kayttavat toiminnassaan asian-
mukaisia menettelytapoja. Se seuraa ja arvioi val-

@LAHlTAPIOLA

vottaviensa taloudellista asemaa, johtamis-, val-
vonta- ja riskienhallintajarjestelmia, toimintaedel-
lytyksia seka toimintaympariston muutoksia.

Henkilosto

LahiTapiola Varainhoito Oy:n palveluksessa oli vuo-
den lopussa 61 henkiloa (31.12.2018 58 henkil6a).

Palkitseminen

Palkitsemisjarjestelman tavoitteena on kannustaa
hyvaan suoritukseen seka motivoida ja sitouttaa
henkil6ita. LahiTapiola Varainhoidon palkitseminen
perustuu yhtiéryhman ja sen yhtididen strategiaan
ja sen pohjalta asetettuihin tavoitteisiin.

Palkitsemisen perusteena on henkilén hyva tyo-
suoritus suhteessa asetettuihin tavoitteisiin. Palk-
kiojarjestelma on osa kokonaispalkkausta ja se pe-
rustuu vuosipalkkioihin, vaikka jotkin palkkiotavoit-
teista voivat olla vuotta pidempaa aikajaksoa mit-
taavia. Palkitsemisjarjestelma koskee johtoa ja
koko henkildstoa.

Palkitsemisjarjestelmaa vahvistettaessa pyri-
tdan varmistumaan siitd, etta se on yhtion ja Lahi-
Tapiola-ryhman liiketoimintastrategian seka tavoit-
teiden ja arvojen mukainen ja etté se vastaa yhtio-
ryhman pitkan aikavali etua, ja on sopusoinnussa
yhtioryhman hyvan ja tehokkaan riskienhallinnan
kanssa eika kannusta liialliseen riskinottoon.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat

Liiketoiminta on jatkunut tilikauden paattymisen
jalkeen olennaisilta osin odotusten mukaisena eika
merkittavia erityisia tapahtumia tai poikkeamia ole
tilikauden jalkeen tapahtunut.

Tulevaisuuden nakymat
Varainhoitoliiketoiminta

Sijoitusmarkkinoiden ja talousnakymien haasteelli-
suus jatkuvat vuonna 2020. Markkinoiden kehityk-
selld on yhtion tuloksen muodostumisessa merkit-
tava vaikutus.

Olemme aktiivisesti mukana LahiTapiola-ryh-
man elamanturvastrategiassa tarjoamalla varain-
hoitopalvelujen entistd parempaa saatavuutta
myds piensijoittajalle.

Vastuullisuuden merkitys asiakkaidemme sijoi-
tustoiminnassa ja sijoituspalvelujen kysynnassa
kasvaa edelleen ja kehitdamme tuotteita vastaa-
maan tahan tarpeeseen.
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Sijoitustoiminta

Vuoden 2020 alussa ennusteet viittaavat maail-
mantalouden kasvunakyman vakautumiseen. Enna-
koivien suhdannekuvaajien perusteella maailman-
talouden pohjakosketus nayttda ajoittuvan kuluvan
vuoden alkupuolelle: maailmantalouden kasvu
ohittaa hitaimman kasvuvaiheensa alkuvuodesta ja
elpyy asteittain loppuvuotta kohti. Vuositasolla ta-
louskasvun piristyminen jadanee kuitenkin viela hy-
vin maltilliseksi. Kasvunakymissa on myos alueelli-
sia eroja. Esimerkiksi euroalueella nakymat ovat
edelleen hauraat ja talouskasvun odotetaan jaavan
noin prosenttiin. Kokonaisuudessaan maailmanta-
louden odotetaan kasvavan tarkastelujaksolla hie-
man yli kolmen prosentin vauhtia. Suomen talou-
delle vuosi 2019 oli odotuksia vahvempi. Kuluvan
vuoden osalta Suomen kasvundkymat ovat edellis-
vuotta vaisummat. Keskuspankkien rahapolitiikan
odotetaan jatkuvan kevyena eika korkopolitiikassa
odoteta merkittdvia muutoksia. Lyhyiden EURIBOR-
korkojen odotetaan pysyvan lahivuodet negatiivi-
sina. Suhdanteen vahvistuessa pitkissa koroissa
voidaan nahda maltillista nousua.

Alhaisiksi laskeneiden korkotasojen myota kor-
kosijoitusten nakymat vuodelle 2020 ovat edellis-
vuotta haasteellisemmat. Osakemarkkinoiden na-
kymat ovat kaksijakoiset. Maailmantalouden kas-
vunakyman vakautuminen ja odotettu elpyminen
tukevat riskinottoa, mutta toisaalta osakkeiden ar-
vostustasot ovat kohonneet kurssinousun myoéta ja
osakkeiden pitkadn aikavalin tuottondakymat ovat
aiempaa maltillisemmat. Lisaksi maailmantalouden
kasvunakymaan liittyy edelleen riskitekijoitd. Muun
muassa Yhdysvaltain tullikiistojen eskaloituminen
uudelleen Kiinan tai Euroopan vililld voivat jarrut-
taa kasvua. My0s EU:n ja Iso-Britannian tulevia
kauppasuhteista koskevista neuvotteluista odote-
taan haastavia. Alkuvuodesta Lahi-idan jannittei-
den kiristyminen on myds noussut geopoliittiseksi
riskiksi. Oman mielenkiintoisen lisansa sijoitusvuo-
teen tuo myo6s Yhdysvalloissa jarjestettavat presi-
dentinvaalit.

@LAHlTAPIOLA

Ehdotus voittoa ja vapaata omaa paaomaa
koskeviksi toimenpiteiksi

Hallituksen esitys yhtiokokoukselle

Jakokelpoiset varat tilinpdatoksessa ovat
19 987 027,24 euroa, josta tilikauden voitto on
1142 317,27 euroa. Yhtion taloudellisessa tilan-
teessa ei ole tilikauden paattymisen jalkeen tapah-
tunut olennaisia muutoksia eikd myoskaan OYL
13:2 §:ssa tarkoitettu maksukykyisyystesti vaikuta
jakokelpoisten varojen maaraan.

Hallitus ehdottaa 23.3.2020 pidettavalle yhtio-
kokoukselle, ettd vuoden 2019 tilikauden
1142 317,27 euron voitosta maksetaan osinkoa
31 euroa osakkeelta ja loput tilikauden voitosta
siirretdan edellisten tilikausien tulostilille. Endotuk-
sen mukaan osinkoihin kadytettaisiin yhteensa
563 890,00 euroa.
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Tilinpaatds 1.1. —31.12.2019

Tase, LahiTapiola Varainhoito

VASTAAVAA
Saamiset luottolaitoksilta
Vaadittaessa maksettavat
Osakkeet ja osuudet
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa
Aineettomat hyddykkeet
Aineelliset hyddykkeet
Muut aineelliset hyddykkeet
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Vastaavaa yhteensa

VASTATTAVAA
Vieras pddoma
Muut velat

Muut velat
Siirtovelat ja saadut ennakot
Vieras pddoma yhteensa
Oma paaoma
Osakepaaoma
Ylikurssirahasto
Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)
Oma paaoma yhteensa
Vastattavaa yhteensa

Tuloslaskelma, LahiTapiola Varainhoito

Palkkiotuotot
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista
Liiketoiminnan muut tuotot
SIJOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT
Palkkiokulut
Korkokulut
Hallintokulut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkildsivukulut
Elakekulut
Muut henkildsivukulut
Henkildsivukulut yhteensa
Henkildstokulut yhteensa
Muut hallintokulut
Hallintokulut yhteensa

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista

Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Tuloverot

TILIKAUDEN VOITTO (-TAPPIO)

@LAHlTAPIOLA

liitenumero

1,2,10,11,12
1,3,12
1,3,12
4,5,12

512

6,12
7,12

8,12
9,12

13,14
13
13

13
13

liitenumero
17,31

18

20

17

19

27,28

24,27, 28

22
21,30

31.12.2019 31.12.2018
20592 274,77 20771 066,59
370,00 370,00

713 878,93 713 878,93
657 156,00 1110113,20
70 003,66 87 943,21
5024 478,22 4116 224,25
485 343,48 516 212,51

27 543 505,06 27 315 808,69
987 016,83 1276 096,95
3944 576,54 3769 757,32
4931 593,37 5045 854,27
933 350,00 933 350,00
1691 534,45 1691 534,45
2283861,38 2283861,38
16 560 848,59 15753543,73
1142317,27 1607 664,86
22611911,69 22 269 954,42
27 543 505,06 27 315 808,69

1.1.-31.12.2019
21199 849,21

9418,53

443 269,08
21652 536,82
5713,42
31624,88

5180 598,82

1292122,52
88 031,36
1380153,88
6560 752,70
11941 687,34
18 502 440,04
621 297,75
1059 440,57
1432 020,16
289 702,89
1142317,27

1.1.-31.12.2018
20731 959,83

12109,53
235384,63
20979 453,99
8 058,54

38 684,77

5145 389,81

1065 376,96
204 641,25
1270018,21
6415 408,02
11276 788,73
17 692 196,75
592 377,01
632 206,06
2015 930,86
408 266,00
1607 664,86
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Epasuora rahoituslaskelma, LahiTapiola Varainhoito

2019 2018
Liiketoiminnan rahavirta
Liikevoitto (tappio) 1432020,16 2015930,86
Maksetut verot 159 563,54 655 846,22
Liikevoittoon tehdyt oikaisut
Suunnitelman mukaiset poistot 621 297,75 592 377,01
Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista -9418,53 -12109,53
Muut oikaisut yhteensa -9418,53 -12109,53
Liikevoittoon tehdyt oikaisut 611 879,22 580 267,48
Muut varat -908 253,97 533 366,36
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 30 869,03 -158 242,20
Liiketoiminnan varojen lisdys (-) / vahennys (+) -877 384,94 375 124,16
Muut velat -289 080,12 -496 379,86
Siirtovelat ja saadut ennakot 174 819,22 -241 800,77
Maksetut verot verovelkojen oikaisuna -449 266,43 -1064 112,22
Liiketoiminnan velkojen lisdys (+) / vahennys (-) -563 527,33 -1 802 292,85
Liiketoiminnan rahavirta (A) 762 550,65 1824 875,87
Investointien rahavirta
Saadut osingot 9418,53 12 109,53
Aineettomat ja aineelliset hyddykkeet -150 401,00 -92 000,50
Investointien rahavirta (B) -140 982,47 -79 890,97
Rahoituksen rahavirta
Maksetut osingot -800 360,00 -2 364 700,00
Rahoituksen rahavirta (C) -800 360,00 -2 364 700,00
Rahavarojen muutos (A+B+C)
lisdys (+)/ vahennys (-) -178 791,82 -619 715,10
Rahavarat tilikauden alussa 20771 066,59 21390 781,69
Rahavarat tilikauden lopussa 20592 274,77 20771 066,59
Rahavarojen muutos -178 791,82 -619 715,10
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Tunnusluvut, LahiTapiola Varainhoito
TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

Oma paaoma (keskimaarin), milj.€
Taseen loppusumma (keskimaarin), milj.€

Palkkiotuotot, milj.€
Liikevaihto, milj.€
Liikevoitto/-tappio, milj.€
Liikevoitto liikevaihdosta, %

Oman padoman tuotto (ROE), %
Koko padgoman tuotto (ROA), %
Omavaraisuusaste %
Kulu/tuotto -suhde

Tunnuslukujen laskentakaavat

Yleiset taloudellista kehitystd kuvaavat tunnusluvut

TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

1) Keskeiset tuloslaskelmaerat
Liikevaihto = tuloslaskelman era Sijoituspalvelutoiminnan tuotot

2) Oman paaoman tuotto prosentteina (ROE)
Liikevoitto - Tuloverot

1.1.-31.12.2019

22,4
27,4

21,2
21,7
1.4
6,6

5,1
4,2
82,1
0,9

1.1.-31.12.2018

22,6
28,1

20,7
21,0
2,0
9,6

7.1
5,7
81,5
0,9

Oma pddoma ja vdhemmiston osuus + Tilinpaatdssiirtojen

kertyma laskennallisella verovelalla véhennettyna (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

3) Koko padoman tuotto prosentteina (ROA)
Liikevoitto - Tuloverot

x 100

Taseen loppusumma keskiméaarin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

4) Omavaraisuusaste prosentteina
Oma padoma ja vahemmistdén osuus + Tilinpaatdssiirtojen
kertyma laskennallisella verovelalla vahennettyna

x 100

Taseen loppusumma

5) Kulu-tuotto -suhde

Palkkiokulut + Korkokulut + Hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset
aineellisista ja aineettomista hyddykkeista + Liiketoiminnan muut kulut

x 100

Sijoituspalvelutoiminnan tuotot

@LAHlTAPIOLA

1.1.-31.12.2017

22,7
27,9

21,5
22,2

59
26,6

20,9
17,0
79,9

0,7
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Liitetiedot, LahiTapiola Varainhoito

Tase-erid koskevat liitetiedot, LéhiTapiola Varainhoito

1. Rahoitusvarojen ryhmat

2019
Hankintamenoon arvostettavat 21306 153,70
Kaypaan arvoon kirjattavat 370,00

Yhteensa 21306 523,70

2. Saamiset luottolaitoksilta

2019
Kotimaisilta luottolaitoksilta
Vaadittaessa maksettavat 20592 274,77
3. Osakkeet ja osuudet
2019

Osakkeet ja osuudet muissa yrityksissa
Kaypaan arvoon kirjattavat
oman padgoman ehtoiset instrumentit
Muut kuin julkisesti noteeratut 370,00
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa

Muut kuin julkisesti noteeratut 713 878,93
Yhteensa 714 248,93
joista hankintamenoon arvostetut 714 248,93
joista osakelainauksen kohteena -
joista sijoituksia luottolaitoksiin -
Luokittelua muutettu v. 2018 normistomuutoksesta johtuen
Osakkeet ja osuudet luokiteltu aikaisemmin Myytavissa oleviin
4. Aineettomat hyédykkeet
2019
ICT-jarjestelmien suunnittelu- ja ohjelmointimenot 657 156,00
5. Aineettomien ja aineellisten hyddykkeiden muutokset tilikauden aikana
Aineettomat hyddykkeet 2019
Hankintameno 1.1. 2873 607,00
+ lisdykset tilikautena 145 006,00
Hankintameno 31.12. 3018613,00
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -1 763 493,80
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot -597 963,20
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -2361 457,00
Kirjanpitoarvo 31.12. 657 156,00
Kirjanpitoarvo 1.1. 1110113,20
Aineelliset hyodykkeet 2019
Muut aineelliset hyddykkeet
Hankintameno 1.1. 392 751,47
+ lisdykset tilikautena 33 000,00
- vahennykset tilikautena -27 605,00
Hankintameno 31.12. 398 146,47
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1. -304 808,26
- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot -23 334,55
Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12. -328 142,81
Kirjanpitoarvo 31.12. 70 003,66
Kirjanpitoarvo 1.1. 87 943,21
6. Muut varat
2019
Muut varat
Muut saamiset 5024 478,22

@LAHlTAPtOLA

2018

21484 945,52
370,00
21485 315,52

2018

20771 066,59

2018

370,00

713 878,93
714 248,93
714 248,93

2018
1110113,20

2018
2815311,00
58 296,00
2873 607,00
-1 200 431,20
-563 062,60
-1763 493,80
1110113,20
1614 879,80

2018

359 046,97
33 704,50
0,00
392751,47
-275 493,85
-29 314,41
-304 808,26
87 943,21
83 553,12

2018

4116 224,25
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7. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Muut siirtosaamiset

8. Muut velat

Muut velat
Muut kuin maksujenvalitysvelat

9. Siirtovelat ja saadut ennakot

Siirtovelat
Muut siirtovelat kuin korkovelat

10. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma

Maturiteettijakauma
Saamiset
luottolaitoksilta

alle 3 kk

20592 274,77

11. Tase-erien erittely koti- ja ulkomaanrahan maaéraisiin ja samaan konserniin kuuluvilta

Tase-erd, kotimaan rahan maarainen Kotimaan raha

Saamiset luottolaitoksilta 20592 274,77
Muu omaisuus 6951 230,29
Yhteensa 27 543 505,06
Muut velat 987 016,83
Siirtovelat ja saadut ennakot 3944 576,54
Yhteensa 4931 593,37

12. Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvat arvot ja kirjanpitoarvot seka kaypien arvojen hierarkia
Varat ja velat, jotka alkuperaisen kirjaamisen jdlkeen arvostetaan taseessa kdypaan arvoon toistuvasti tai kertaluonteisesti

Ulkomaan raha

joista samaan
konserniin
kuuluvalta

2614 281,76
2614 281,76

506 270,95

506 270,95

2019

485 343,48

2019

987 016,83

2019

3944 576,54

2019

20592 274,77

2019 yhteensa
20592 274,77
6951 230,29
27 543 505,06

987 016,83
3944 576,54
4931 593,37

2018

516 212,51

2018

1276 096,95

2018

3769 757,32

2018

20771 066,59

2018 yhteensa
20771 066,59
6544742,10
27 315 808,69

1276 096,95
3769757,32
5045 854,27

Tason 1 instrumenttien kdyvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten varojen tai velkojen noteerattuihin hintoihin toimivilla markkinoilla, kuten
esimerkiksi hinnat pérssista, valittajalta tai hintatietopalvelusta. Tason 1 instrumentit koostuvat paadasiassa kotimaisista noteeratuista vieraan
padoman ehtoisista sijoituksista, jotka on luokiteltu myytévissa oleviksi. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana kaytetaan senhetkista

ostokurssia.

Tason 2 instrumenttien kayvat arvot on laskettu arvostusmenetelmilla toimivilla markkinoilla noteeratuista hinnoista johdettuna.

Toistuvasti maaritettavat kayvat arvot, joiden maarittamisessa kaytetaan merkittavia muita kuin

havainnoitavissa olevia sy6ttétietoja

Tason 3 omaisuuseraa tai velkaa koskevat syottétiedot eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon. Taso 3 sisdltaa sellaisia oman
padoman ehtoisia instrumentteja, joilla ei ole toimivilla markkinoilla noteerattua markkinahintaa ja joiden kaypa arvo ei ole luotettavasti

maadritettavissa, joten ne on arvostettu hankintamenoon.

Rahoitusvarojen ja velkojen kayvat arvot
Rahoitusvarat
Saamiset luottolaitoksilta
Osakkeet ja osuudet
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa
yrityksissa

Taseessa kaypdan arvoon arvostetut rahoitusinstrumentit
Rahoitusvarat
Osakkeet ja osuudet
Kauden aikana realisoitumattomat voitot ja tappiot (taso 3)

@LAHlTAPIOLA

2019

Kéypa arvo
20592 274,77
370,00

713 880,00

Taso 1

2018

Kéypa arvo
20771 066,59
370,00

713 880,00

Taso 2

2019
Kirjanpitoarvo
20592 274,77
370,00

713 878,93

Taso 3

370,00

2018
Kirjanpitoarvo
20771 066,59
370,00

713 878,93

2019
Yhteensa
370,00

LahiTapiola Varainhoito | Tilinpdatos 2019
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13. Oman padoman erat

+ Lisdys
Tilikauden alussa -Vahennys

Sidottu oma padoma
Osakepadoma 933 350,00 0,00
Ylikurssirahasto 1691 534,45 0,00

Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 2283861,38 0,00
Edellisten tilikausien voitto tai tappio 15753 543,73 -800 360,00
Tilikauden voitto tai tappio 1607 664,86 1142 317,27
Yhteensa 22 269 954,42 341 957,27

14. Osakepddoma

Yhtion osakkeet jakautuvat A- ja B-osakesarjoihin.
Yhtidjarjestyksen mukaan A-osakkeella on 100 aanta ja B-osakkeella yksi dani.
A-sarja
Osakepadoma tilikauden alussa
Tilikauden aikana toteutettu osakeanti
Osakepadoma tilikauden lopussa
Osakkeiden nimellisarvo
Osakkeiden lukumaara tilikauden alussa, kpl
Osakkeiden lukumadran muutos osakeannissa, kpl
Osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa, kpl
B-sarja
Osakepadoma tilikauden alussa
Tilikauden aikana toteutettu osakeanti
Osakepadoma tilikauden lopussa
Osakkeiden nimellisarvo
Osakkeiden lukumaara tilikauden alussa, kpl
Osakkeiden lukumaaran muutos osakeannissa, kpl
Osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa, kpl
Yhtion vihimmaispdadoma
Yhtion enimmaispadaoma

15. Osakkeita koskevat osakeannit, optio-oikeudet ja vaihtovelkakirjojen liikkeeseenlaskut
eiole

16. Suurimmat osakkeenomistajat ja osakkeiden omistuksen jakautuminen

2019 2019
%-osuus
Osakekannan jakauma Osakkeita, kpl osakkeista
A-sarja
LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio 190,00 100 %
Yhteensa 190,00 100 %
B-sarja
LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio 5999,00 33%
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio 6 000,00 33%
Muut LahiTapiola-ryhman yhtiot 6 001,00 33%
Yhteensa 18 000,00 100 %
Osakekannan jakauma yhteensa
LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio 6 189,00 34 %
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio 6 000,00 33%
Muut LahiTapiola-ryhman yhtiot 6 001,00 33%
Yhteensa 18 190,00 100 %

@LAHlTAPrOLA

1607 664,86
-1 607 664,86
0,00

2019

88 350,00
0,00

88 350,00
eiole
190,00
0,00
190,00

845 000,00
0,00

845 000,00
eiole

18 000,00
0,00

18 000,00
730 000,00
1690 000,00

2019

%-osuus adnista

100 %
100 %

33%
33%
33%
100 %

68 %
16 %
16 %
100 %

Siirrot erien vililld Tilikauden lopussa

933 350,00
1691 534,45

2283 861,38
16 560 848,59
1142317,27
22611911,69

2018

88 350,00
0,00

88 350,00
eiole
190,00
0,00
190,00

845 000,00
0,00

845 000,00
eiole

18 000,00
0,00

18 000,00
730 000,00
1690 000,00

LahiTapiola Varainhoito | Tilinpaatos 2019

13



Tuloslaskelman erid koskevat liitetiedot, LdhiTapiola Varainhoito

17.

18.

19.

20.

21.

22,

23.

@LAHlTAPfOLA

Palkkiotuotot ja -kulut

Palkkiotuotot
Omaisuudenhoidosta

Palkkiokulut
Rahaliikenteesta

Tuotot oman paaoman ehtoisista sijoituksista

Osinkotuotot sijoituksista osakkeisiin ja osuuksiin
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta luokitelluista sijoituksista
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista

Yhteensa

Korkotuottojen ja -kulujen erittely tase-erittdin

Korkokulut
Muut korkokulut

Liiketoiminnan muut tuotot
Muut tuotot

Liiketoiminnan muut kulut
Vuokrakulut
Muut kulut

Yhteensa

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista

Aineettomista hyddykkeista
Suunnitelman mukaiset poistot

Aineellisista hyodykkeista
Suunnitelman mukaiset poistot

Poistot yhteensa

Liiketoiminta-alueita ja maantieteellisid markkina-alueita koskevat liitetiedot
Yhti® on sijoituspalveluyritys, jonka paaasiallisena liiketoiminta-alueena on omaisuudenhoito.
Yhtion toimialueena on koko Suomi LahiTapiola-ryhman alueverkoston kautta.

Yhtiolla ei ole konttoriverkostoa Suomen ulkopuolella. Henkildstétiedot on ilmoitettu liitteessa

2019

21199 849,21

-5713,42

2019

0,00

9418,53

9418,53

2019

31 624,88

2019
443 269,08

2019

480 222,94
579 217,63
1059 440,57

2019

597 963,20

23 334,55

621 297,75

2018

20731 959,83

-8 058,54

2018

0,00

12109,53

12109,53

2018

38 684,77

2018
235384,63

2018
335370,72
296 835,34
632 206,06

2018

563 062,60

29 314,41

592 377,01
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Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot, LéhiTapiola Varainhoito

24. Elakevastuut
Henkilokunnan lakisdateinen eldketurva on jarjestetty TyEL-perusvakuutuksella Keskindinen Tydelakevakuutusyhtio Elossa
ja lisdelaketurva LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtidssa.

25. Taseen ulkopuoliset sitoumukset

Arvonlisaverotuksen ryhmarekisterdintiin liittyva yhteisvastuu (ALV 188 §) 2019 2018
Yhden vuoden kuluessa

Konserniyritykset -2494 118,82 550 286,97

Muut ryhman yritykset 1941 043,52 1846 176,42

Yhteensa -553 075,30 2396 463,39

Positiivinen alv-vastuu = alv-velka
Negatiivinen alv-vastuu = alv-saaminen

Kiinteistdinvestointien arvonlisdverolain 120 § mukainen tarkistusvastuu 2019 2018
10 v. tarkistuskausi
Muut ryhman yritykset 42 477 118,25 50 050 521,60

Henkilostod ja johtoa koskevat liitetiedot

26. Henkilékunnan lukumaara

2019 2018

Keskimdarin
Vakinainen kokoaikainen henkildstd 53 51
Vakinainen osa-aikainen henkil6sto 1 1
Maaraaikainen henkilostd 2 2
Yhteensa 56 54

27. Johdon palkat ja palkkiot, eldkesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot seka vakuudet ja vastuusitoumukset

2019 2018
Toimitusjohtaja ja toimitusjohtajan sijainen
Palkat ja palkkiot 487 137,00 438 285,00
Elakesitoumukset Elakeikd/eroamisika maaraytyy lain mukaan
Johdon lakisaateinen elaketurva on jarjestetty TyEL-perusvakuutuksella Keskindinen
Tyoeldkevakuutusyhtio Elossa ja lisaeldketurva LahiTapiola Keskindinen
Henkivakuutusyhtidssa.

Annetut rahalainat ja niiden ehdot Ei annettu rahalainoja
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia
Hallituksen jasenet ja varajasenet
Palkat ja palkkiot 45 000,00 57 200,00
Eldkesitoumukset Eldkeika/eroamisika maaraytyy lain mukaan
Annetut rahalainat ja niiden ehdot Ei annettu rahalainoja
Annetut vakuudet ja vastuusitoumukset Ei annettu vakuuksia ja vastuusitoumuksia

28. Lahipiirilainat ja -liiketoimet
2019 2018
Yhtién lahipiiriin kuuluville my&nnetyt lainat 0,00 0,00
Yhti¢lla ei ole lahipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja noudattaen.
Samaan konserniin kuuluvien yhtididen valisista varoista ja veloista [0ytyy erittelyja taseen liitetiedosta 11.
Yhtion vakuudet ja vastuusitoumukset on esitetty liitteelld 25.
Muiden |&hipiiriin kuuluvien hyvaksi ei ole annettu vakuuksia eikd vastuusitoumuksia.
Johdon palkat ja palkkiot, elakesitoumukset, rahalainat ja niiden ehdot seka vakuudet ja vastuusitoumukset
on ilmoitettu liitteelld 27.

© LAHITAPIOLA LihiTapiola Varainhoito | Tilinpdités 2019
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Muut liitetiedot

29. Tuloveroja koskevat liitetiedot
Verotettavaan tuloon perustuva vero

30. Tilintarkastajalle maksetut palkkiot

Tilintarkastus
Muut palvelut
Yhteensa

31. Hallinnoitavat asiakasvarat
LahiTapiola Varainhoito Oy tarjoaa asiakkailleen tayden valtakirjan omaisuudenhoitopalveluita.

Omaisuudenhoitopalvelut
Asiakasvarat yhteensa

32. Konserniin kuuluvaa yhtiota koskevat liitetiedot

LahiTapiola Varainhoito Oy:n emoyhtid, LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio, laatii konsernitilinpaatdksen.
Emoyhtién kotipaikka on Espoo ja sen tilinp&atds on saatavissa osoitteessa www.lahitapiola.fi.

@LAHlTAPtOLA

2019
291 965,38

2019
22 320,00
24 180,00
46 500,00

2019

11091 151 589,18

2018
408 244,80

2018
14 880,00
26 040,00
40 920,00

2018

10 207 894 393,68
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Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

LahiTapiola Varainhoito Oy:n tilinpdatos ja toimin-
takertomus on laadittu noudattaen Suomen kirjan-
pitolakia ja -asetusta, sijoituspalvelulakia, lakia
luottolaitostoiminnasta, valtiovarainministerion
asetusta luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen
tilinpaatoksesta, konsernitilinpaatoksesta ja toi-
mintakertomuksesta, Finanssivalvonnan maarayk-
sid ja ohjeita seka kirjanpitolautakunnan yleisoh-
jeita.

Yleiset tiedot

LahiTapiola Varainhoito Oy:n omistavat LahiTapiola
Keskindinen Vakuutusyhtio, LéahiTapiola Keskinai-
nen Henkivakuutusyhtio ja LahiTapiola-ryhman alu-
eelliset vahinkovakuutusyhtiot.

LahiTapiola Varainhoito Oy:n (y-tunnus
1604393-7) kotipaikka on Espoo ja osoite Revontu-
lenkuja 1, 02100 Espoo. Tilinpdatos l1oytyy osoit-
teesta www.lahitapiola.fi.

Hallitus hyvaksyi 1.1.—31.12.2019 tilinpaatoksen
kokouksessaan 28.2.2020.

Yhteenveto merkittavista tilinpaatoksen laatimispe-
riaatteista

Eradan saamiset luottolaitoksilta luetaan luottolai-
toksiin tehdyt talletukset. Vaadittaessa maksetta-
vina saamisina pidetdan saamisia, jotka on makset-
tava viimeistdan vuorokauden kuluessa irtisanomi-
sesta. Tase-erdan ei merkita jalkimarkkinakelpoisia
luottolaitoksilta olevia saamisia.

Saamistodistuksia ovat kaikki jalkimarkkinakel-
poiset velkainstrumentit, kuten valtion velka-
sitoumukset, kuntatodistukset, valtion ja muiden
julkisyhteisojen liikkeeseen laskemat joukkovelka-
kirjalainat, pankkien sijoitustodistukset, yritystodis-
tukset seka pankkien ja yritysten liikkeeseen laske-
mat joukkovelka- ja vaihtovelkakirjalainat. Saamis-
todistukset on luokiteltu arvostusta varten jakso-
tettuun hankintamenoon.

Osakkeet ja osuudet on yksittdin luokiteltu ar-
vostamista varten kdypaan arvoon kirjattaviksi ra-
hoitusvaroiksi. Myohempi arvostaminen tapahtuu
hankintamenoon, mikali kdypa arvo ei ole luotetta-
vasti maariteltavissa (taso 3). Tytadryhtiosijoitukset
seka sijoitukset osakkuus- ja yhteisyrityksiin arvos-
tetaan hankintamenoon.

Kayvan arvon rahastoon kirjataan kdypaan ar-
voon luokiteltujen rahoitusvarojen arvostamisesta
syntyneet kdyvan arvon muutokset.

@LAHlTAPIOLA

Aineettomissa hyédykkeissda on muina pitkavai-
kutteisina menoina aktivoitu vastikkeellisesti han-
kittujen atk-jarjestelmien suunnittelumenot seka
huoneistojen perusparannusmenot. Poistoaika on
10 vuotta kayttoéonotosta tai sita lyhyempi talou-
dellinen kayttoaika.

Muut aineelliset hy6dykkeet tase-era muodos-
tuu kalustosta, joka esitetdan taseessa suunnitel-
man mukaisilla poistoilla vdahennetyn hankintame-
non madraisend. Kaluston vuotuinen poisto on 25
prosenttia menojdannoksesta.

Palkkiotuottoihin kirjataan palkkiot, kun palvelu
tai erillinen toimenpide on suoritettu. Palk-
kiotuoton maara on saadun vastikkeen kaypa arvo.

Korkotuottoihin merkitddn vastaaviin "Saamiset
luottolaitoksilta" kuuluvista tase-erista saatavat
korkotuotot. Negatiiviset korot kirjataan korkoku-
luihin.

Liiketoiminnan muihin kuluihin merkitdan
vuokrakulut seka viranomaisten valvonta-, tarkas-
tus- ja jasenmaksut.

Erdan kdypaan arvoon kdyvan arvon rahaston
kautta kirjattujen rahoitusvarojen nettotuotot kir-
jataan kaikki muut kayp&aan arvoon kirjattaviksi ra-
hoitusvaroiksi luokitelluista tase-erista tuloslaskel-
maan kirjattavat erat paitsi naista johtuvat korot,
arvonalentumiset ja niiden peruutukset seka osin-
got.

Laatimisperiaatteissa tapahtuneet muutokset, jotka
vaikuttavat tilikauden ja edellisen tilikauden tulok-
sen vertailukelpoisuuteen

Laatimisperiaatteissa ei ole tapahtunut olennaisia
muutoksia.

Liitetiedot vakavaraisuuden hallinnasta ja
riskienhallinnasta

LahiTapiola Varainhoidon vakavaraisuuden hallin-
nan prosessi perustuu voimassaolevaan Euroopan
Unionin ja kansalliseen lainsdaadantoon seka naista
annettuihin ohjeisiin, maarayksiin ja standardeihin.

LahiTapiola Varainhoidon riskienhallinta perus-
tuu voimassaolevaan lainsdadantoon, siitd annet-
tuihin maarayksiin, ohjeisiin ja tulkintoihin seka La-
hiTapiola-ryhman riskienhallintapolitiikkaan ja kay-
tantoihin. Yhtion riskienhallintaprosessi on osa yh-
tioryhman riskienhallinta- ja vakavaraisuusproses-
sia (ORSA).
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Vakavaraisuustietojen julkistaminen

Luottolaitoslain ja Finanssivalvonnan maaraysten ja
ohjeiden mukaiset vakavaraisuustiedot sisallyte-
taan yhtion toimintakertomukseen.

Riskienhallinnan lahtokohdat

Riskienhallinta on aktiivista ja ennakoivaa toimin-
taa, joka tunnistaa, arvioi, rajoittaa, hyodyntaa ja
valvoo liiketoiminnan uhkia sekd uusia mahdolli-
suuksia, jotka johtuvat muuttuvista ulkoisista ja si-
saisista olosuhteista tai LahiTapiolan omasta strate-
gisesta tahtotilasta. Tavoitteena on edistaa asiak-
kaiden taloudellisen turvan jatkuvuutta ja tukea lii-
ketoiminnan toiminnallisten ja taloudellisten ta-
voitteiden toteutumista. Vastuullisen yritystoimin-
nan periaatteiden mukaisesti ryhmdassa huolehdi-
taan ja tiedotetaan luotettavasti riskeista seka nii-
den hallinnasta asiakkaille ja muille sidosryhmille.

Riskienhallinnan pdaalueet ja riskiluokat ovat:
Taloudelliset riskit

Vakavaraisuuden hallinnan riski

Markkinariskit

Luottoriskit

Likviditeettiriskit

Keskittymariskit

Vakuutusriskit
Operatiiviset riskit

Toiminnan suunnittelun riskit

Prosessiriskit

Jarjestelmariskit

Henkil6storiskit

Juridiset riskit

Tapahtuma- ja vahinkoriskit
Toimintaympariston ja strategian riskit

Yleisen toimintaympariston riskit

Markkinoiden ja asiakaskdyttaytymisen muutoksien riskit

Kilpailun ja kilpailijoiden aiheuttamat riskit

Strategisten valintojen riskit

Ryhmatason erityisriskit

Riskienhallinnan organisointi

Yhtion hallituksella on kokonaisvastuu riskienhallin-
nan jarjestamisesta. Hallitus maarittelee riskienhal-
linnan tavoitteet, riskinottohalukkuuden, riskin-
oton rajat, vastuut, mittarit ja valvontaperiaatteet.
Hallitus vahvistaa vuosittain riskienhallintaa kasit-
televat suunnitelmat, varmistaa niiden huomioimi-
sen toimintasuunnitelmissa seka valvoo suunnitel-
mien toteuttamista ja noudattamista. Hallitus seu-
raa saannodllisesti riskienhallinnan tilaa ja keskei-
simpien riskien kehitysta

Toimitusjohtaja ja johto vastaavat riskienhallin-
nan kaytannon valmistelusta, toteuttamisesta ja

@LAHlTAPrOLA

toteuttamisen seurannasta. Liiketoimintayksikot
vastaavat oman toimintansa riskien kartoittami-
sesta seka niihin liittyvien riskienhallintatoimenpi-
teiden toteuttamisesta. Esimiesten tehtdvana on
varmistaa, etta lilkketoimintaprosessien valvonta on
riittdvaa ja ettd aina on kaytettavissa luotettavaa ja
ajantasaista tietoa valvonnan tuloksista. Jokainen
tyontekija on velvollinen kertomaan havaitsemis-
taan riskeista tai riskienhallinnan kehittdmiskoh-
teista.

Yhtioryhman riskienhallintapalvelut tukee ris-
kienhallintaprosessin ylldpitoa ja kehittamista seka
vastaa yhtion vakavaraisuuden hallintaprosessista
ja vakavaraisuuslaskennasta.

Yhtioryhman lakiasiainpalvelujen Compliance-
toiminto varmistaa, ettd yhtion toiminnassa nouda-
tetaan lakeja, viranomaismaarayksia ja sisdisia oh-
jeita. Esimiehet vastaavat omien alaistensa osalta
sisdisesta valvonnasta, joka kattaa myds toiminnan
saannonmukaisuusvalvonnan. Compliance officer
antaa vuosittain hallitukselle raportin tekemistaan
havainnoista.

Sisdinen tarkastus avustaa hallitusta ja johtoa
riskienhallinnan valvonnan ja riskien seurannan
kdytdnnon toteuttamisessa. Lisdksi tilintarkastus
valvoo riskienhallinnan toteuttamista.

Riskien identifiointi, mittaaminen ja hallinta

Operatiivisten ja toimintaymparistdon liittyvien ris-
kien kartoitus, niiden toteutumisen todennakoisyys
ja vaikutukset arvioidaan liiketoimintayksikdissa
vuosisuunnittelun yhteydessa seka riskitilanteen
olennaisen muutoksen yhteydessa. Jokaisesta aktii-
vista hallintaa edellyttavasta riskista tehdaan erilli-
nen riskienhallintasuunnitelma. Riskikartoitusten
tulokset sisallytetdan yhtion vakavaraisuuden hal-
linnan prosessiin.
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Toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen 1.1. -31.12.2019 allekirjoitukset

Espoossa 28. pdivana helmikuuta 2020
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Tilinpaatosmerkintd

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdndan annettu kertomus.

Espoossa 23. pdivana maaliskuuta 2020

KPMG Oy Ab

Timo Nummi
KHT
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KPMG Oy Ab Puhelin 020 760 3000
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Tilintarkastuskertomus
LahiTapiola Varainhoito Oy:n yhtiokokoukselle

Tilinpadtoksen tilintarkastus

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet L&hiTapiola Varainhoito Oy:n (y-tunnus 1604393-7) tilinpaatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2019. Tilinp&é&tds sisaltda taseen, tuloslaskelman, epasuoran rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvén kuvan yhtion toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sa3nnésten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpé&étoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtidsta niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpdé&tosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etté se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sdénnésten mukaisesti ja tayttaa lakisdatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpa&toksen, jossa ei ole vaarinkédytdksesta tai virheests johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatdsta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtién kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etté tilinpaatos
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhti6 aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpditoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatéksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka sisltas
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vadrinkaytoksesta tai virheests, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessé voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajét tekevat tilin-
paatdksen perusteelia.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja séi-
lytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

— Tunnistamme ja arvioimme véarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaétéksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteits ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sid. Riski siitd, ettd vaarinkdytoksesta johtuva olennainen virheellisyys ja4 havaitsematta, on suurempi
kuin riski siitd, etté virheestd johtuva olennainen virheellisyys j&& havaitsematta, silld vaarinkaytokseen
voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamisté tai virheellisten tietojen
esittamista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

KPMG Oy Ab, a Finnish limited liability company and a member firm of lhe KPMG network of independent Y-tunnus 1805485-9
mambar firms affiliated with KPMG Intemational Cooperative ("KPMG International"), a Swiss entity Kotipaikka Helsinki



| L&hiTapiola Varainhoito Oy
Tilintarkastuskertomus

tilikaudelta 1.1.-31.12.2019

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisiisesté valvonnasta pystyaksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siiné tarkoi-
tuksessa, etté pystyisimme antamaan lausunnon yhtién sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaétéksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtop&atdksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopastoksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailld yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaa-
toksemme  on, ettd  olennaista  epdvarmuutta  esiintyy, meidan  tadytyy  kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettéviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispéivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhti®
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettévit tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja siséltéd ja sitd, kuvastaako tilinpaétds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittd3 toimintakertomuksen.
Tilinp&atosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatéksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdes-
sdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellisti.

Velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien saan-
nosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etté toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sddnnésten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopdatdksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdmén asian suhteen raportoitavaa.
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Sijoituspalvelulain 9 luvun 6 §:n mukainen tilintarkastajan raportti

Finanssivalvonnalle
Johdanto

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee sit3d, vastaavatko
LahiTapiola Varainhoito Oy:n asiakasvarojen sailyttamistd ja kasittelyd koskevat jarjestelyt tilikaudella
1.1.-31.12.2019 sijoituspalvelulain 9 luvun sainnéksia ja niiden nojalla annettuja maarayksia.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Yhtién hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat siit3, etts asiakasvarojen sailyttamista ja kasittelyd koskevat
jarjestelyt on toteutettu voimassa olevien sdannésten mukaisesti.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtidstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvélistd laadunvalvontastandardia (SQC1 ja nain ollen yllZpitda kattavaa
laadunvalvontajarjestelmaa, johon sisiltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten
vaatimusten, ammatillisten standardien seka sovellettavien saadoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten
noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa lausunto siita, vastaavatko LahiTapiola Varainhoito Oy:n asiakasvarojen
sailyttamista ja kasittelyd koskevat jérjestelyt sijoituspalvelulain 9 luvun sadnnoksia ja niiden nojalla annettuja
maardyksid. Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvalisen
varmennustoimeksi-antostandardin ISAE 3000 mukaisesti.

Tarkastukseen kuuluu toimenpiteitd evidenssin hankkimiseksi siita, vastaavatko LahiTapiola Varainhoito Oy:n
asiakasvarojen séilyttamista ja kasittelyd koskevat jérjestelyt sijoituspalvelulain 9 luvun sa3nnéksia ja niiden
nojalla annettuja maarayksia. :

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tarkastusevidenssia.

Lausunnon rajaukset

Emme ole suorittaneet asiakasvarojen sailyttamists ja kasittelyd koskevien jarjestelyjen tilintarkastusta
emmeka anna siita tilintarkastuskertomusta. Lausuntomme on annettu yksinomaan sijoituspalvelulain 9 luvun 6
§:n mukaisessa tarkoituksessa, eiké sitd saa kayttda mihinkdan muuhun tarkoitukseen.

Lausunto

Sijoituspalvelulain 9 luvun 6 §:n mukaisena lausuntona esitamme, ettd LahiTapiola Varainhoito Oy:n
asiakasvarojen séilyttamistd ja kasittelyd koskevat jarjestelyt tilikaudella 1.1.—31.12.2019 vastaavat kaikilta
olennaisilta osiltaan sijoituspalvelulain 9 luvun sd&nnoksia ja niiden nojalla annettuja maarayksia.

Helsingissa 23. maaliskuuta 2020
KPM

Timo Nummi
KHT
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