Vastuullinen sijoittaminen LahiTapiola

Varainhoidossa alkuvuonna 2019

Yritystapaamiset

Salkunhoitajomme tapasivat alkuvuoden aikana 361 yrityksen johtoa. Tapaamisista 158 oli
sellaisten yritysten kanssa, joihin olemme sijoittaneet. Ndistd tapaamisista Idhes 40 %:ssa kes-
kustelimme yrityskohtaisista, vastuullisuusanalyysissamme nousseista ESG-ndkokulmista kuten
ympdristovaikutuksista, kestavdstd kehityksestd ja yritysten veropolitiikasta.

Lisdksi salkunhoitotiimimme vieraili Hyvinkadlld Koneen tuotantolaitoksella, jossa keskuste-
limme muun muassa hissien energiatehokkuuden kehityksestd sekd asiakkaiden vaatimuksista
tuotteen vastuullisuuteen liittyen.

Osallistuimme kevadn aikana 23 suomalaisen yhtion yhtickokoukseen LdhiTapiola Osinko Suomi
-rahaston sekd omaisuudenhoitoasiakkaidemme valtuuttamana. Kokouksissa ei ollut ddnestyk-
sid poisluettuna Nordean yhtiokokous, jossa ddnestimme hallituksen esitystd vastaan kohdassa
19: "P&atss muuttuvan palkkion enimmdismddrdstd suhteessa kiinteddn palkkaan”. Yhticko-
kouksien jdlkeen olemme olleet yhteydessa valikoituihin yhtiihin esimerkiksi hallitusten kokoon-
panoon liittyen. Lisdksi olemme aloittaneet ddnestdmisen ulkomaisissa yhtidkokouksissa LahiTa-
piola-rahastojen valtuuttamana proxy voting -palvelua hyédyntden. Kerromme kansainvdlisistd
ddnestystapahtumista lisdd kesdn jalkeen.
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Yhteistyokumppanit

Olemme syventdneet rahastokumppaneiden vastuullisuuden arviointia ja luokittelua. Tarkednd
osana arviointiamme ovat henkilékohtaiset tapaamiset rahastokumppanien kanssa sekd kump-
panien raportoinnin ja vastuullisuusmateriaalien Idpikdynti. Lisdksi olemme hyédyntdneet entis-
téd enemman rahastokumppaneidemme PRI-raportteja, joiden avulla pystymme kartoittamaan
laajemmin kumppaneidemme toimintaa vastuullisen sijoittamisen eri osa-alueilla. Vastuullisen
sijoittamisen yleistyminen ndkyy lisddntyneend tarjontana sekd tuotteissa ettd Helsingissd jar-
jestettdvissa sijoitustilaisuuksissa, joihin olemme aktiivisesti osallistuneet. Etenkin etf-sijoituksiin
on tullut eri asteisia vastuullisuustuotteita poissulkustrategioista alan parhaimpien toimijoiden
painottamisiin. Asiakkaiden toiveiden mukaisesti voimme ndilld ratkaisuilla tdydentad varain-
hoitosalkkuja.

Osallistuimme rahastokumppanimme jdrjestdmddn vastuullisuus-teemaiseen matkaan, jossa
perehdyimme heiddn toimintoihinsa Pariisissa ja Lontoossa.

Toimenpiteet LahiTapiola Varainhoidon sijoitustoiminnassa

Padtimme helmikuussa luopua LdhiTapiola Skandinavia -rahaston sijoituksesta ruotsalaisessa
terveydenhuoltopalveluyhtié Attendossa. Myynnin taustalla oli vanhustenhoitoon liittyvien epd-
kohtien vaikutus sijoitukselliseen tarinaan. Ndkemyksemme mukaan yhtién kustannusrakenne
sekd kasvuprofiili muuttuvat keskipitkdlld aikavdlillg, ja taloudelliset riskit ovat nousseet.

Myimme kevadlla velkakirjasijoituksemme ruotsalaisessa Swedbankissa yhtion ilmoitettua
mahdollisesta rahanpesuepdillystd Baltiassa. Ndkemyksemme mukaan tdma vaikuttaa yhtion
maineeseen ja liiketoimintaympdristoon keskipitkalla aikavalilla.

Tiukensimme ilmastonmuutoksen huomioimiseen liittyvad kriteerist6dmme ja valtdmme jat-
kossa sijoittamista yrityksiin, joiden liikevaihdosta yli 25 prosenttia muodostuu energiantuo-
tannossa kdytettdvadn kivihiilen tuottamisesta tai joiden energiantuotannosta yli 25 prosenttia
perustuu kivihiilen polttamiseen eikd yritykselld ole uskottavaa suunnitelmaa kivihiilen kdytén
vihentdmiseksi*

Lanseerasimme huhtikuussa LdhiTapiola Vaikuttajakorko -rahaston, joka sijoittaa niin sanot-
tuihin vihreisiin velkakirjoihin ja positiivisen vaikutuksen yrityslainoihin. Rohaston tavoitteena
on sijoituksellisten tavoitteiden lisdksi positiivinen vaikutus ilmastonmuutoksen hillitsemiseen ja
YK:n kestdvdn kehityksen tavoitteiden saavuttamiseen. Rahaston sijoitustoiminta on ldhtenyt
suunnitellusti kdyntiin. Toukokuun lopussa rahaston sijoituksista 71 prosenttia oli vihreitd velka-
kirjoja.

Faktorimallissa tutkimme alkuvuonna ESG-luokitusten vaikutusta tuleviin osaketuottoihin sek&

riskeihin erityisesti kehittyvilld markkinoilla. Tutkimusten pohjalta lisdsimme faktorirahastojen
vastuullisuusmittaristoon ESG-luokituksen lisdksi luokituksen vuosimuutoksen.

*Linjaus koskee osake- ja yrityslainavalintamallia ja faktorimallia.
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Raportointi

Alkuvuonna julkistimme rahastokohtaiset vastuullisuuskatsaukset, joissa raportoimme muun
muassa vastuullisuusjokaumat, sijoitusten vaikutuksen YK:n kestdvdn kehityksen tavoitteisiin
sekd rahaston hiilijalanjdljen, jonka laskemme TCFD:n suositusten mukaisesti.

Raportoimme PRI:lle vastuullisen sijoittamisen toteutumisesta LdhiTapiola Varainhoidossa vuon-
na 2018. Raportin perusteella PRI suorittaa arvioinnin, jonka saamme heindkuussa.

Yhteistyo ja vastuullisen sijoittamisen edistdminen

Ty6 PRI:n koordinoiman vaikuttamisprojektin ”Corporate Tax Responsibility focusing on heal-
thcare and IT companies” osalta on jatkunut alkuvuonna. Lisdksi olemme hyddynténeet oppi-
maamme omissa keskusteluissamme sijoituskohteidemme kanssa. Climate Action 100+ aloite
sekd PRI:n koordinoima hanke ”Climate change transition for oil and gas” ovat myds jatkuneet.

Lisdksi olemme osallistuneet noin 40:n eri tahojen (mm. Finsifin, Sitran ja vastapuolipankkiem-
me) jarjestémiin vastuullisen sijoittamisen tilaisuuksiin. Osallistuimme my&s ICGN:n jarjestd-
madn kaksipdivdiseen seminaariin hyvddn hallintotapaan liittyen.

Lisdd vastuullisesta sijoittamisesta LdhiTapiola Varainhoidossa 18ytyy osoitteesta

lahitapiola.fi/vastuullinensijoittaminen

MORNINGSTAR-
VASTUULLISUUSLUOKITUS

@ @ @ @ @ Osinko Suomi, Kehittynyt Aasia, Kehittyvat Markkinat
Lyhytkorko, Yrityskorko, 2025, 2035, 2045, Osinko, Infra,
Kuluttaja, Eurooppa Keskisuuret, Hyvinvointi

@ @ @ Maailma 80, Eurooppa Markkina, USA Markkina, Skandinavia

@ @ USA Keskisuuret

@ Kasvu

Morningstarin vastuullisuusluokitus kuvaa rahaston omistamien yhtiéiden vastuullisuutta suh-
teessa muiden samassa Morningstarin mddrittelemdssd vertailuluokassa olevien rahastojen
omistuksiin. Tama vertailuryhma voi olla eri kuin rahastojen tuottovertailussa kdytetty.
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