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OSAKE- JA KORKOSIJOITUKSET 31.12.2019

Osakemarkkinoiden kehitys, %

*  Huolimatta kauppakiistoista ja maailmantalouden kasvun

vaimenemisesta vuosi 2019 tarjosi vahvoja tuottoja seka Kiina 2

23,1
vahariskisten etta riskisten sijoitusten osalta. Maailman Kehittyvat markkinat 180
osakemarkkinat nousivat vuositasolla yli 26 %. Euroalueen Suomi e
valtionlainojen vuosituotoksi muodostui 6,3 %. ) o '
Aasia-Tyynimeri 188
. . . USA
¢ Joulukuussa maailman osakemarkkinat nousivat 2,7 %. 309
Kehittyvien osakemarkkinoiden osalta kurssinousua kertyi 5,7 %. Iso-Britannia 164
Kurssinousun takana oli USA:n ja Kiinan ensimmaisen vaiheen Kehittyneet markkinat 273
kauppasopimus seka viitteet maailmantalouden Eurooppa 1as —_—
suhdannendkyman vakautumisesta. Japani uocaeraliss
apani 18,5
0,0 50 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0
KorkOSUOItusten keh|tys, % MSCI TR net (tuotot paikallisvaluutassa)
EMD Local-lainat 33 132
Globaali High Yield 26 *  Lisaksi osakemarkkinoita tuki Brexit-epavarmuuden lasku.
126 Konservatiivit saavuttivat joulukuussa vaalivoiton Iso-Britannian
EMD $-lainat 22 141 . . - v . .
4 parlamenttivaaleissa. Vaalivoiton myo6ta Britannian EU-ero
0,6 .
Global Agg (Bloom. Barc) 68 toteutunee tammikuun lopussa.
USA Yrityslainat 03 145
Euro Yrityslainat -0/ o *  Vahariskisten korkosijoituksien kehitys oli korkojen nousun myota
Euro Inflaatiosidotut 03 . joulukuussa negatiivista. Korkosijoituksista parhaiten tuottivat
USA Valtionfainat <06 ' paikallisvaluuttamaaraiset EMD-lainat ja globaalit High Yield —
altionlaina ’ . . . . . . . . . .
dg 68 lainat, joita tuki kauppakiistojen lientyminen ja merkit
Euro Valtionlainat 0 . . .
uro Valtiontainat 63 maailmantalouden vakautumisesta. Vuositasolla tarkasteltuna
mKuukausi 00 20 40 60 80 100 120 140 160 useiden korkosijoitusluokkien tuotoksi muodostui yli 10 %.

Vuoden alusta .
Bloomberg Barclays TR net (tuotot paikallisvaluutassa)

Lahde: FactSet Research Systems 3



10 VUODEN VALTIONALAINAT

31.12.2019

10v valtionlainojen markkinakorko, YTM%

Venija 63
Kiina 32
USA 19
Italia 14
Espanja 05
Portugali 04
Ruotsi 01
Suomi 0,0

Japani 0,0 31.12.2019

Saksa -0,2

-2,0 0,0 20 4,0 6,0 8,0

*  Vuoden 2019 aikana valtionlainojen korot laskivat
merkittavasti. Kehityksen takana olivat taantumapelot,
kauppakiistojen aiheuttama epavarmuus ja keskuspankkien
tukitoimet. Yhdysvaltain keskuspankki FED teki vuoden 2019
aikana u-kdannoksen rahapolitiikan kiristamisesta
keventamiseen. FED laski ohjauskorkoaan vuoden aikana
kolmesti. Euroopan keskuspankki EKP laski talletuskorkoaan
ja kdynnisti uudelleen arvopapereiden netto-ostot.

Lahde: FactSet Research Systems

Valtionlainojen korot olivat joulukuussa nousussa. USA:n
10 vuoden markkinakorko nousi 14 korkopistettd 1,9
%:iin. Saksan 10-vuotisten lainojen korko nousi 16
korkopistettd -0,2 %:iin. Korkoja nostivat USA:n ja Kiinan
ensimmaisen vaiheen kauppasopimuksen myota
laskenut epavarmuus seka viitteet maailmantalouden
suhdannendkyman vakautumisesta.

Muutos (korkopistetta)

Venaja -230

Kiina
USA 77

Italia -183

Espanja -94

Portugali -129

Ruotsi

Suomi 51

Japani

-43 Vuoden alusta

Kuukauden alusta

Saksa

-250 -200 -150 -100 -50 0 50



KORKO-OMAISUUSLUOKKIEN MARKKINAKORKOTASOJA 31.12.2019

Markkinakorkotasoja*, YTM%

Globaali High Yield
USA High Yield
EMD $-lainat

EMD Local-lainat
Euro High Yield
USA Yrityslainat
USA Valtionlainat

Global Agg (Bloom. Barc.)

Euro Yrityslainat 05

Euro Valtionlainat 0.2

H31.12.2019

*  Vuositasolla tarkasteltuna korot laskivat
vuoden 2019 aikana kdytannossa kaikkien
korko-omaisuusluokkien osalta merkittavasti.
Korkojen lasku nakyi sekd vahariskisten etta

50 60

riskisten korkosijoitusten vahvoina

vuosituottoina.

* Korkoindeksit: Bloomberg Barclays, ICE BofAML (US High Yield)

Lahde: FactSet Research Systems, LahiTapiola Varainhoito Oy

*  EMD- ja High Yield -lainojen markkinakorot laskivat

joulukuussa merkittavasti. Vastaavasti euroalueen ja
Yhdysvaltojen valtionlainojen markkinakorot nousivat.
Kehityksen takana oli merkit talousnakymien
vakautumisesta ja kauppakiistojen lientyminen USA:n
ja Kiinan kauppasopimuksen myota.

Muutos (korkopistetta)

e -148
Globaali High Yield 38

. . -197
USA High Yield 33

EMD $-lainat -102
EMD Local-lainat -140
Euro High Yield -173
USA Yrityslainat -134
USA Valtionlainat -81
-57

Global Agg (Bloom. Barc.)

Euro Yrityslainat
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VALUUTAT JA HYODYKKEET 31.12.2019

Valuuttakurssit (1 EUR = valyksikksa), muutos, % ) ) ) ] )
*  Euro heikkeni Iso-Britannian puntaa vastaan joulukuussa.

Kehityksen takana oli Brexit-epavarmuuden lasku.
Konservatiivit saavuttivat vaalivoiton joulukuussa
jarjestetyissa Iso-Britannian parlamenttivaaleissa.
Vaalivoiton myo6ta Britannian EU-ero toteutunee
tammikuussa. Taman jalkeen edessa on
kauppaneuvottelut, joista odotetaan haastavia.
Vuositasolla euro heikkeni puntaa vastaan 5,6 %.

Yhdysvaltain dollari (1EUR = 1,12)
Japanin jeni (1EUR = 122)

Kiinan renminbi (1EUR = 7,82)
Ruotsin kruunu (1EUR = 10,51)
Iso-Britannian punta (1EUR = 0,85)
Sveitsin frangi (1EUR = 1,09)

Venajan rupla (1EUR = 69,72) 121 R . .
’ Hyddykkeet ja raaka-aineet, muutos, %

Norjan kruunu (1EUR = 9,86)

; -14,012,010,0-8,0 -6,0 -4,0-20 00 20 40 6,0
W Kuukausi

Oljy (Composite) (USD)

Vuoden alusta 349
Kahvi (USD) b
*  Euro vahvistui Yhdysvaltain dollaria vastaan joulukuussa Soijapavut (USD) f4
1,8 %. Vuositasolla tarkasteltuna euron dollarikurssi Kulta (USD) o
heikentyi kaikkiaan 1,8 %. '
Metallit (Industrial) (USD) 20
»  Oljyn hinta kohosi joulukuussa yli 10 prosenttia. Nikkeli (USD) 326
Kehityksen takana oli OPEC+-maiden paatos Alumiini (USD)

tuotantoleikkauksien jatkamisesta seka USA:n ja Kiinan
ensimmaisen vaiheen kauppasopimuksen my6td nousseet
odotukset Oljyn kysynnasta. Lisaksi kehitykseen vaikutti
jannitteiden kasvu Lahi-idassa.

W Kuukausi
Vuoden alusta

Maakaasu (USD) 372

-50,0 -40,0 -30,0 -20,0 -100 00 100 20,0 30,0 400

Lahde: FactSet Research Systems 6



OSAKEMARKKINOIDEN KEHITYS, % 31.12.2019

| Paikallisvaluutassa | Euromaaraisena

OSAKEMARKKINAT 1m 3m YTD 1yr 3yr Syr OSAKEMARKKINAT (EUR) m 3m YTD 1yr 3yr Syr
BRIC (LC) P oeal 2ol 2700 27 161 98 BRIC (EUR) P ss T ool s 25 23l 95
Kehittyvit markkinat (LC) s o5l a0l sol s 75 Kehittyvat markkinat (EUR) I sel sl 206 206 93l 72
Aasia-Tyynimeri (LC) P o2l salb 1ssl 1ssl o4l 67 Aasia-Tyynimeri (EUR) 26l 63l 2160 2160 85 85
USA (LC) B 29l ool 309 09 146110 Eurooppa (EUR) F 21 5700 26000 26000 7500 66
Maailma AC (L) F 27l 77 2620 2620 118l 90 Maailma AC (EUR) F w7 sl 289 289 101 T 100
Kehittyneet markkinat (LC) F 230 7500 23 230 sl 92 Kehittyneet markkinat (EUR) [ 2l 54l 300 300 103 104
Eurooppa (LC) B 170 45 2380 238 78l 7 Euroalue (EUR) [ 11 s 255 255 72l 74
Euroalue (LC) [} 110 51 25400 2540 7200 72 USA (EUR) [ 118 ssl 33300 333 1230 126

OSAKKEET: MAAINDEKSIT 1m 3m YTD 1yr 3yr Syr OSAKKEET: MAAINDEKSIT (EUR) m 3m YTD lyr 3yr Syr
Kiina (LC) 7o a0 230 I 231 T 58l 76 Brasilia (EUR) o3l 109l 286 286l 136 B 104
Etela-Korea (LC) 7l sl 166l 1660 78l 69 Etela-Korea (EUR) B sl 1w01F  14sE sl 72 F 75
Brasilia (LC) 6ol 103l 311 311 245 181 Kiina (EUR) B el 4l 70 s 12 B o
Venaja (LC) I so 24 RT3 T 172 214 Vensjs (EUR) B oG s s s G
Hong Kong (LO) F 36l 678 99F 99l nel 72 Iso-Britannia (EUR) F 330 esll 2330 23300 61 48
Suomi (LC) 32 ol nsE 1sE el 63 Suomi (EUR) F 32 01f  1sfE 1sE 68l 63
USA (LC) [ 29 9ol 3090 3090 146l 110 Ruotsi (EUR) F 31l 98l 234F 234F s 54
Tanska (LC) [ 28l 99l 30700 3070 13 104 Meksiko (EUR) I 290 320 134F 134] 08 18
Ruotsi (LC) F 2700 7600 2800 2800 918 76 Tanska (EUR) P 23l o9sl 30600 306 110 B 104
Iso-Britannia (LC) F o270 230 1640 164f 58l 67 Espanja (EUR) B 23 308 140F  140F 39 | 14
Espanja (LO Fo23F 30l a0l 1ol 39l 1.4 Hong Kong (EUR) Fo220 428 1248 124l 92 87
Meksiko (LC) [oal 168 68l 638 ool 17 Ranska (EUR) I 11 54l 28000 280 99 [ 98
Japani (LC) I3l s2l 1ssE 185K 641 56 USA (EUR) I 11 58l 333 333l 123 126
Ranska (LC) [ 54l 20l 2808 99l 98 Italia (EUR) I 09 sol 297 297 81 58
Intia (LC) [ 108 61F 100F 100 1338 77 Japani (EUR) | 03F 45 2180 2180 67 B 93
Italia (LC) [ o9 sol 29700 2971 81l 58 Saksa (EUR) \ ol 67l 2300 230 a1 | 55
Saksa (LC) [ o1l 67l 230l 230f 41F 55 Intia (EUR) 03[ 23F o6l o6l 91 E 67
Australia (LC) 24 o1l 231 231 102 87 Australia (EUR) 03] 130 2200 320 s 70

* Kolmen ja viiden vuoden tuotot on ilmoitettu vuotuisina.
Ladhde: FactSet Research Systems @ LAHITAPIOLA



OSAKEMARKKINOIDEN KEHITYS, %

31.12.2019

| MSCI AC World —toimialaindeksien kehitys paikallisvaluutassa

| MSCI AC World —toimialaindeksien kehitys euromaardisena

OSAKKEET: TOIMIALAT 1m 3m YTD 1yr 3yr Syr OSAKKEET: TOIMIALAT (EUR) 1m 3m YTD 1yr 3yr Syr
Information Technology (LC) B 45 139 4690 46900 246l 178 Energy (EUR) B oesE 278 1a9F 149 06/ 23
Energy (LC) B a0l 370 114F 11,4] 10] 18 Materials (EUR) B 33F 62 23F 223F 71 7,9
Materials (LC) B 350 7aF 194F 194f 85 74 Information Technology (EUR) 30 11200 496 496 226 196
Utilities (LC) R 11 2120 2120 112 72 Utilities (EUR) B 22 070 2330 2330 o5k 79
Consumer Discretionary (LC) B sl 73l 277l 2778 1280 98 Financials (EUR) B sl 58l 255 255f 661 8,1
Health Care (LC) B 28l 1278 2248 2248 1380 86 Infrastructure (EUR) o7l 06l 2230 223[ 550 59
Infrastructure (LC) B a2s) 220 195 195k 700 53 Consumer Discretionary (EUR) F 78 s51aF 3000 3008 n20 111
Financials (LC) B s 38 270 2270 82l 74 Health Care (EUR) F 7B 1058 24908 249 121 99
Communication Services (LC) B 24 75 2430 243 54 53 Communication Services (EUR) F i 51 2690 269) 40 58
Real Estate (LC) B 1,50 2000 27 227F 97 Consumer Staples (EUR) [ o4 04 290 239F 64 8,1
Consumer Staples (LC) [ 1,1] 09 212 212F 8ol 74 Real Estate (EUR) I 03 01 253 253 79
Industrials (LC) | o5l 620 263 263F 970 84 Industrials (EUR) 05 F 430 288 288 84l 96

* Kolmen ja viiden vuoden tuotot on ilmoitettu vuotuisina.

Ladhde: FactSet Research Systems

& LiHITAPIOLA



KORKOSIJOITUKSET, VALUUTAT JA HYODYKKEET, KEHITYS, %

31.12.2019

| Paikallisvaluutassa |

KORKOSIJOITUKSET 1m 3m YTD 1yr 3yr Syr
EMD Valtionlainat Local (LC) 33 45 132 1328 74[ 32
EMD High Yield $ (LC) 32 37 11,5 1,5 528 76
Globaali High Yield (LC) 26 35 126 126 600 538
EMD Valtionlainat $ (LC) 22 2,0 14,1 14,11 621 58
USA High Yield (LC) 2,1 26 14,4 1448 630 6,1
EMD Inflaatiosidotut (LC) 17 20 158 1580 16l 109
Euro High Yield (LC) 1,1 18 13 113F 46 48
Globaali Inflaatiosidotut (LC) 07 0,0 8,0 80 40| 21
Global Agg (Bloom. Barc,) (LC) 06 05 68 68 43| 23
USA Inflaatiosidotut (LC) 03 08 88 88l 350 27
USA Yrityslainat (LC) 03 1,2 14,5 14,51 590 46
Euro Yrityslainat (LC) 0,1 -0,5 6.2 62 241 23
Euro Inflaatiosidotut (LC) -03 -14 6,5 65 211 22
USA Valtionlainat (LC) -06 -08 68 68[ 33] 24
Euro Valtionlainat (LC) -09 28 63 631 241 24

HYODYKKEET (USD) m 3m YTD yr 3yr Syr
Oljy Composite (USD) 10,8 14,9 349 349 69 -4,7

Kahvi (USD) 9,1 24,8 12,2 12,2 11,5 14,1
Soijapavut (USD) 74 26 06 06 -69 -46
Hyédykkeet S&P GSCI (USD) 7,0 83 17,6 17,6 24 -43
Hopea (USD) 49 50 139 13,9 27 1,5
Kulta (USD) 36 33 18,0 18,0 9,0 44
Vehni (USD) 33 12,2 94 94 -03 4102
Metallit (Industrial) (USD) 31 02 7,0 70 37 05
Nikkeli (USD) 26 17,6 326 326 11,7 22
Maissi (USD) 18 -2,0 -52 -52 -74 -10,3
Alumiini (USD) 18 50 38 38 16 24
Maakaasu (USD) 30 17,2 37,2 372 264 234

* Kolmen ja viiden vuoden tuotot on ilmoitettu vuotuisina.

Ladhde: FactSet Research Systems

Euromaaraisena

KORKOSIJOITUKSET (EUR) 1m 3m YTD 1yr 3yr Syr
EMD Inflaatiosidotut (EUR) 36 17 153 1531 44 53
EMD Valtionlainat Local (EUR) 15 15 152 152 [0 520 47
EMD High Yield $ (EUR) 14 0,7 135 1358 300 9,2
Euro High Yield (EUR) 1,1 18 11,3 1300 46F 48
Globaali High Yield (EUR) 08 0,5 14,6 14,6 390 74
EMD Valtionlainat $ (EUR) 03 -09 16,2 16,28 400 74
USA High Yield (EUR) 03 03 16,5 16,51 41 77
Euro Yrityslainat (EUR) -0,1 05 62 62 241 23
Euro Inflaatiosidotut (EUR) -03 14 6,5 6,5 211 22
Euro Valtionlainat (EUR) -09 2,8 63 630 240 24
Globaali Inflaatiosidotut (EUR) 11 29 10,0 100F 19 37
Global Agg (Bloom. Barc.) (EUR) 12 24 88 88l 210 39
USA Inflaatiosidotut (EUR) -14 221 108 108 130 42
USA Yrityslainat (EUR) 15 17 16,6 16,6 [ 37 6,2
USA Valtionlainat (EUR) 223 36 88 88l 121 39

1 EUR = val.yksikkoa im 3m YTD 1yr 3yr Syr
EUR/Turkin liira 6,68 55 8,5 98 98 217 0 188
EUR/Yhdysvaltain dollari 1,12 1,8 3,0 -1,8 —1,8| 2.1 -1,5
EUR/Argentiinan peso 67,21 1,7 70 56,1 56,100 591 [ 457
EUR/Intian rupia 80,12 13 37 04 04| 38 1,0
EUR/Japanin jeni 121,99 10 35 -2,7 -2,7 -03 -34
EUR/Kiinan renminbi 7,82 09 0,5 -0,4 -O,4| 2,2 038
EUR/Ruotsin kruunu 10,51 04 20 37 37| 31 | 21
EUR/Iso-Britannian punta 0,85 -0,6 -4,2 -5,6 -5,6 -0,2 \ 1,8
EUR/Sveitsin frangi 1,09 -14 0,0 -35 -3,5 0,5 -2,0
EUR/Venijan rupla 69,72 16 14 12,1 -12,1] 27 0,8
EUR/Norjan kruunu 9,86 29 04 04 -04] 28 | 1,7
EUR/Brasilian reali 452 3,1 -06 19 191 96 | 7,0



Vastuuvapauslauseke

* Tama esitys on LahiTapiolan laatima ja perustuu sen nakemyksiin taloudesta ja sijoitusmarkkinasta. Esityksen sisaltamat
arviot, tiedot ja mielipiteet perustuvat LahiTapiolan omiin laskelmiin tai |ahteisiin, joita LahiTapiola pitaa oikeina ja
luotettavina. Tata esitysta ei tule yksindan kayttaa sijoituspaatdksen perustana eika esityksessa esitettya tietoa ole
tarkoitettu kehotukseksi kdayda kauppaa sijoitustuotteilla tai -palveluilla. Sijoitusten arvo voi nousta tai laskea ja sijoittaja
voi menettaa sijoittamiaan varoja. Historiallinen tuotto ei ole tae tulevasta tuotosta.

* Asiakkaan tulee ennen sijoituspaatoksen tekemista tutustua sijoitustuotetta tai -palvelua koskeviin materiaaleihin.

* LahiTapiola ei vastaa taman esityksen mahdollisista puutteista, virheista tai sen kaytosta aiheutuneista valittomista tai
valillisista vahingoista.

» Tata esitysta tai sen osaa ei saa jaljentaa tai siirtaa elektronisesti, kopioimalla, nauhoittamalla tai muuten tallentaa ilman
LahiTapiolan kirjallista lupaa.

* Tama julkaisu on tarkoitettu ainoastaan yksityiseen kayttoon. Kaikki oikeudet pidatetdaan. Esitysta siteerattaessa on
|lahteena mainittava LahiTapiola Varainhoito Oy tai LahiTapiola Kiinteistévarainhoito Oy.



