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LokalTapiola Omsesidigt
Livforsakringsbolags verksamhets-
principer for hallbara placeringar

1. Verksamhetsprinciper i an-
knytning till héllbarhetsrisker

1.1. Verksamhetsprinciper fér beaktande
av héllbarhetsrisker i beslutsproces-
sen som gdller placeringar

Med héllbarhetsrisk avses en handelse eller om-
standighet i anknytning till miljén, samhallet el-
ler styrningen som, om den forverkligas, kan ha
en signifikant negativ inverkan pa placeringens
varde. Sadana handelser kan till exempel vara
fysiska risker orsakade av extrema vaderfeno-
men, till exempel 6vergdende eller bestdende
skada éversvamningar eller hetta orsakar pro-
duktionsanlaggningar, affarsverksamheten eller
vardekedjan eller till exempel omstéllningsrisker
for placeringsobjektens verksamhet till fo6ljd
andradingar i lagstiftningen eller teknologin.
Omstallningsriskerna galler sarskilt verksamhet
i anknytning till energiproduktion, trafik och in-
dustriell produktion medan fysiska risker kan pa
ett brett plan drabba aktérer inom olika
branscher oberoende av var de befinner sig geo-
grafiskt. Aven sociala risker som férverkligas, till
exempel begransade rattigheter for arbetsta-
gare eller forsummelser av principerna for en
god forvaltningssed pa grund av till exempel kor-
ruption, missbruk eller ofullstdndiga processer,
kan ha en negativ inverkan pa placeringens
varde. Hallbarhetsriskernas inverkan pa avkast-
ningen kan vara signifikant om placeringsobjek-
tet forsummat att hantera och forbereda sig pa
riskerna. Genom att hantera hadllbarhetsrisker

vid val av placeringsobjekt och uppbyggandet av
placeringsportféljen kan vi pa ett positivt satt pa-
verka avkastnings-/riskprofilenen for placering-
arna pa lang sikt. Vi placerar inte i placeringsob-
jekt vars hallbarhetsrisker enligt var bedémning
ar for stora och vars eventuella avkastningspa-
verkningar och/eller riskpaverkningar enligt var
beddmning inte gar att kontrollera.

Strategisk allokering

LokalTapiola Omsesidigt Livférsakringsbolag
(nedan LokalTapiola Livbolag) identifierar hall-
barhetsfaktorernas och -riskernas betydelse i
den strategiska allokeringen. Globala megatren-
der sasom befolkningstillvaxt och klimatférand-
ringen kommer i framtiden att ha en allt storre
inverkan pa mangden anvandbara resurser, re-
sursernas globala allokering och nivan pa den
ekonomiska tillvaxten. | takt med utvecklingen
okar aven sannolikheten for hallbarhetsrisker. Vi
beddmer den betydelse faktorer som hanfor sig
till miljén, samhallet och en god férvaltningssed
har i den strategiska allokeringen med hjalp av
olika ekonomi- och riskscenarier med vilka vi
stravar efter att identifiera hallbarhetsfaktorer-
nas och -riskernas inverkan pa avkastnings- och
riskegenskaperna for olika tillgdngsklasser pa
lang sikt. Dessutom undersoker vi hur place-
ringsobjekt som kompletterar traditionella till-
gangsslag kan utnyttjas i beaktandet av hallbar-
hetsfaktorer och -risker.
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Utdver den strategiska allokeringen beaktas
hallbarhetsrisker i olika tillgangsklasser per pla-
ceringsobjekt med beaktande av tillgadngsklas-
sernas sardrag. Tillgangsklasserna i vilka Lo-
kalTapiola Livbolag placerar ar listade aktiepla-
ceringar, listade ranteplaceringar, fastighetspla-
ceringar, kapitalplaceringar och féretagsfinan-
siering

Placeringar i vardepapper

LokalTapiola Livbolag képer av LokalTapiola Ka-
pitalférvaltning Ab (nedan LokalTapiola Kapital-
forvaltning) diskretionara kapitalférvaltnings-
tjianster (listade aktie- och ranteplaceringar) och
tillaggstjanster som hanfor sig till placerings-
verksamhet. Till den delen iakttar LokalTapiola
Livbolag LokalTapiola Kapitalférvaltnings verk-
samhetsprinciper for hallbara placeringar vilka
omfattar en beddomning av hallbarhetsriskerna
och beaktande av de huvudsakliga skadliga hall-
barhetsriskerna.

Fastighets- och kapitalplaceringar

LokalTapiola Livbolag kdper av LokalTapiola Fas-
tighetskapitalforvaltning Ab (nedan LokalTapiola
Fastighetskapitalforvaltning) diskretionara ka-
pitalférvaltningstjanster i form av portfoljforvalt-
ning av fastighetsplaceringar inklusive tillaggs-
tjanster som anknyter till placeringsverksam-
heten. Dessutom har LokalTapiola Livbolag pla-
cerat i kapitalplacerings- och skuldkapitalfonder
som forvaltas av LokalTapiola Alternativa Inve-
steringsfonder Ab som ingar i LokalTapiola Fas-
tighetskapitalforvaltning. Vad galler dessa till-
gangsklasser s iakttar LokalTapiola Livbolag Lo-
kalTapiola Fastighetskapitalférvaltnings och Lo-
kalTapiola Alternativa Investeringsfonders verk-
samhetsprinciper for hallbara placeringar samt
till dem anknytande verksamhetsprinciper for
beaktande av hallbarhetsrisker i beslutsproces-
sen som galler placeringar.

Vad galler andra kapitalplacerings- och skuldka-
pitalfonder sa kdper LokalTapiola Livbolag tjans-
terna for kapitalplaceringsverksamheten av Lo-
kalTapiola Omsesidigt Férsakringsbolag (nedan
LokalTapiola Skadebolag). Verksamhetsprinci-
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perna for beaktande av hallbarhetsrisker i be-
slutsprocessen som galler placeringar ar fol-
jande:

Vi placerar tillgdngarna vi forvaltar i fonder som
férvaltas av finska och internationella fondbo-
lag. Med manga av dessa fondbolag har vi sam-
arbetat under manga ar och vi kdnner saledes till
deras placeringsstil och utveckling vad galler
hallbara placeringar.

Nar vi valjer nya fonder granskar vi noggrant
fondbolagets satt att verka och gér en omfat-
tande Due Diligence-kartlaggning med hjalp av
fonddokumentering, moéten och konsulter. |
denna granskning ar fondbolagets verksamhets-
modell fér hallbara placeringar ett betydande
delomrade. Vi diskuterar hallbara placeringar pa
moten med fondbolagets representanter och
sakerstaller med hjalp av en checklista att alla
vasentligheter beaktas. Vi ger varje valt fondbo-
lag en hallbarhetsklassificering utifran portfolj-
forvaltarens beddmning som antecknas i place-
ringsforslaget: berémlig, god, nojaktig eller svag.
Med hjalp av klassificeringen kan man jamféra
ett stort antal olika aktorer. Faktorer som beak-
tas i klassificeringen ar bland annat:

e om man forbundit sig till FN:s principer for
ansvarsfulla placeringar

e vitsord PRI gett fondpartnern (strategy &
governance samt modulen som lampar sig
for fonden i fraga)

o fondbolagets satt att beakta hallbarhetsris-
ker och huvudsakliga skadliga hallbarhets-
effekter i placeringsbesluten/processerna

e hallbarhetsrapporteringen

Vi foljer aktivt med fondbolagens hallbarhets-
rapportering och hur den utvecklas. Vi deltar re-
gelbundet i fondbolagens arsstammor och dis-
kuterar dessutom hallbarhetsteman pa vara re-
gelbundna méten.

Direkt finansiering

LokalTapiola Livbolag képer av LokalTapiola Ska-
debolag till direkt finansiering anknytande tjans-
ter som hanfor sig till foérverkligandet av place-
ringsverksamheten samt tilldggstjanster som
anknyter till placeringsverksamheten. Finansie-
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ringen kan vara i form av eget kapital eller fram-
mande kapital. Verksamhetsprinciperna for be-
aktande av hallbarhetsrisker i beslutsprocessen
som galler placeringar ar foljande:

Beaktande av foretagets hallbarhetsfaktorer i
placeringsprocessen sker utifran en hallbarhets-
bedémning som fas via offentliga kallor (bl.a.
Asiakastieto) och via en aktiv utredning hos fore-
taget. | fortsattningen kommer vi att anvanda ett
verktyg i bedémningen med vilken vi faststaller
matare som galler miljén, socialt ansvar och god
forvaltningssed. Den hallbarhetsanalys och -
klassificering som placeringschefen/portfoljfor-
valtaren gor ar en del av foretagsanalysen och
paverkar darmed helhetsbedomningen av pla-
cerings-/kreditbeslutet. Vi beaktar dven malen
for hallbar utveckling som en del av bedom-
ningen av hallbarheten i kundféretagen.

Vi uppmuntrar foretagen att andra sina affars-
verksamheter i enlighet med malen for hallbar
utveckling med hjalp av samtal som hanfor sig
till  placerings-/kreditbeviljandeprocessen. Vi
strévar aven efter att paverka kundforetagen
vad galler hallbarhetsfaktorer och hallbarhets-
risker. Som en del av var hallbarhetsbedémning
ar vi i kontakt med kundféretagen om awvikelser
som kommit fram i samband med identifie-
ringen av hallbarhetsrisker och Asiakastietos
ESG-rapportering. Vi ber kundféretagen ge en
tillaggsutredning av hur hallbarhetsfaktorerna
och avvikelserna beaktas.

| var hallbarhetsanalys integrerar vi framkomna
faktorer i den foretagsspecifika helhetsbeddm-
ningen. Svagheter i hallbarhetsfaktorerna okar
foretagets affarsverksamhetsrisk och vi beaktar
detta som en hogre riskpremie och en svagare
helhetsbedémning vilket i sin tur paverkar pris-
sattningen av placerings-/kreditbeslutet och kan
till och med eventuellt hindra en ett positivt pla-
cerings-/kreditbeslut.

Vi beaktar aven kundftretagens koldioxidav-
tryck som en del av ESG-beddmningen. | diskuss-
ionerna med kunderna stravar vi efter att med
hjalp av fragor och exempel styra foretagens ut-
veckling av strategin i en riktning som minskar
koldioxidbelastningen. Det att kundféretagens
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ar sma till sin storlek och den karaktar mark-
naderna for illikvida 1an och direkta kapitalplace-
ringar har gor att det inte ar mojligt att koncen-
trera sig endast pa icke-koldioxidintensiva fore-
tag. Vad galler koldioxidintensitet och kundfére-
tagens utveckling sd har klimatférandringsfra-
gor en vaxande betydelse dven pa marknaderna
for illikvida Ian och direkta kapitalplaceringar..

Vi beviljar inte Ian till eller gor direkta kapitalpla-
ceringar i foretag vilka overtratt allmant god-
kanda normer som galler manskliga rattigheter,
barnarbetskraft, korruption och miljé6 och som
inte i tillracklig man har verkat for att gottgora
konsekvenserna av 6vertradelsen. Vi finansierar
eller placerar inte heller i tillverkare av kontro-
versiella vapen sasom kemiska och biologiska
vapen, splitterbomber och personminor samt
massdodande vapen sasom karnvapen eller
dartill avsedda komponenter. Vi finansierar eller
placerar inte i foretag av vilkas omsattning dver
5 procent kommer fran produkter och tjanster i
anslutning till pornografi, tillverkning av kon-
ventionella vapen, tillverkning av tobaksproduk-
ter eller hasardspel. Vi finansierar eller placerar
inte heller i féretag vars huvudsakliga intjanings-
modell grundar sig pa snabblan till konsumen-
ter. Pa sarskilda grunder kan vi dock avvika fran
ovan namnda uteslutningar fran fall till fall.

LokalTapiola-gruppens utomstdende pla-
ceringsobjekt

LokalTapiola Livbolag erbjuder som placerings-
objekt i sina placeringsforsakringar aven place-
ringsobjekt som forvaltas av andra placerings-
tjdnsteleverantorer an LokalTapiola Kapitalfor-
valtning Ab. Placeringsobjekten i placeringsfor-
sakringen ar alltid pa forhand godkanda av Lo-
kalTapiola Livbolag. Som placeringsobjekt god-
kanns endast placeringsobjekt vilka uppfyller
kraven i forsakringsbolagslagen. Placerings-
tjdnsteleverantoérerna eller fondbolagen som
forvaltar placeringsobjekten valjs noggrant och i
valet beaktas tjansteleverantérens ansvar. Mer
information om beaktande av hallbarhetsrisker i
beslutsprocessen som galler placeringar finns
pa webbplatsen till den tjansteleverantér som
férvaltar placeringsobjektet.



LokalTapiola Omsesidigt Livférsakringsbolag

1.2. Verksamhetsprinciper for beaktande
av hallbarhetsrisker i férsakringsrad-
givningen

Fore avtalet trader i kraft ges i forsakringsradgiv-
ningen till férsakringstagaren information om
hallbarhetsrisker pa allman niva och om deras
eventuella inverkan pa avkastningen pa place-
ringen. Tillsvidare ges till férsakringstagaren in-
formation om hallbarhetsrisker per placerings-
objekt endast om forsakringstagaren valjer som
placeringsobjekt ett placeringsobjekt som fram-
jar héllbarhet eller ett hallbart placeringsobjekt
savida de erbjuds som placeringsobjekt, varvid
den information om placeringsobjektet som for-
ordningen om lamnande av information i an-
knytning till hallbarhet inom finanstjanstesek-
torn (2019/2088) forutsatter ges separat fore av-
talet trader i kraft. Hallbarhetsrisker beaktas i
forsakringsradgivningen genom att kartlagga
kundens preferenser i anslutning till hallbar-
hetsfaktorer.

2. Beaktande av skadliga hall-
barhetseffekter

2.1. Meddelande om ladmpliga verksam-
hetsprinciper for aktsamhet ndr pla-
ceringsbeslutens huvudsakliga skad-
liga effekter pa hdllbarhetsfaktorer
beaktas

Med huvudsakliga skadliga hallbarhetseffekter
avses negativa effekter vara placeringsobjekts
verksamhet eventuellt har direkt eller indirekt
pa miljon, samhallet eller sociala faktorer. Vi fol-
jer kontinuerligt med forskningsdata i anknyt-
ning till hallbarhetsskador inom olika branscher
och verksamheter samt den teknologiska ut-
vecklingen for att minska skadorna och vi andrar
prioriteringsordningen vad géller hallbarhets-
skador om det finns ny information att tillga. Ut-
Over forskningsdata drar vi nytta av information
vi fatt i samband med placeringsobjektens of-
fentliga rapportering och mdten samt tjanstele-
verantdrernas databaser (till exempel MSCI,
Bloomberg, CDP). Vi féljer aven kontinuerligt
med hur den systematiska rapporteringen om
identifierade hallbarhetsindikatorer utvecklas.
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Vi foér en aktiv dialog med placeringsobjekten om
hallbarhetsfaktorer och vi uppmanar vara place-
ringsobjekt till en transparent och systematisk
rapportering. Var huvudsakliga informations-
kalla ar akademisk forskning och information
som placeringsobjekten rapporterar eftersom
estimaten de utomstdende aktorerna utarbetat
(till exempel om koldioxidutslapp) visat sig vara
opalitliga.

LokalTapiola Livbolag kdper av LokalTapiola Ka-
pitalférvaltning diskretiondara kapitalforvalt-
ningstjanster (listade aktie- och ranteplace-
ringar) och tillaggstjanster som hanfor sig till pla-
ceringsverksamhet. Till den delen iakttar Lo-
kalTapiola Livbolag LokalTapiola Kapitalférvalt-
nings verksamhetsprinciper for hallbara place-
ringar och anknytande meddelande om lamp-
liga verksamhetsprinciper for aktsamhet i beak-
tandet av placeringsbeslutens huvudsakliga
skadliga effekter pa hallbarhetsfaktorer.

Dessutom koper LokalTapiola Livbolag for sina
fastighetsplaceringar diskretionara kapitalfor-
valtningstjanster av LokalTapiola Fastighets-
kapitalforvaltning och tillaggstjanster som ank-
nyter till placeringsverksamheten. Till den delen
iakttar LokalTapiola Livbolag LokalTapiola Fas-
tighetskapitalforvaltnings verksamhetsprinciper
for hallbara placeringar och anknytande med-
delande om lampliga verksamhetsprinciper for
aktsamhet i beaktandet av placeringsbeslutens
huvudsakliga skadliga effekter pa hallbarhets-
faktorer.

2.2. Meddelande om den del av placerings-
verksamheten i vilken placeringsbe-
slutens skadliga effekter pa hallbar-
hetsfaktorerna tillsvidare inte beak-
tas samt orsakerna till detta

LokalTapiola Skadebolags finansieringsverk-
samhet beaktar tillsvidare i kreditbeslutsproces-
sen inte placeringsbeslutens skadliga effekter pa
hallbarhetsfaktorerna eftersom det pa mark-
naderna for illikvida 1an och direkta kapitalplace-
ringar inte pa ett tillrackligt tillforlitligt satt finns
information som pdverkar hallbarhetsfak-
torerna. Vi stravar efter att beakta skadliga hall-
barhetseffekter enligt det och i den omfattning
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det finns tillganglig information i anknytning till
effekterna.

LokalTapiola Livbolag k&per kapitalplacerings-
tjansterna av LokalTapiola Skadebolag. Place-
ringsbeslutens skadliga effekter pa hallbarhets-
faktorerna beaktas tillsvidare inte vad galler ka-
pitalplacerings- och skuldkapitalfonder ef-
tersom det via malfonderna tillsvidare inte finns
information i anknytning till detta. Vi stravar ef-
ter att beakta skadliga hallbarhetseffekter enligt
det och i den omfattning det finns tillganglig in-
formation i anknytning till effekterna.

LokalTapiola Livbolag erbjuder som placerings-
objekt i sina placeringsférsakringar aven place-
ringsobjekt som fdrvaltas av andra placerings-
tjansteleverantorer an LokalTapiola Kapitalfor-
valtning Ab. Placeringsobjekten i placeringsfor-
sakringen ar alltid pa forhand godkanda av Lo-
kalTapiola Livbolag. Som placeringsobjekt god-
kanns endast placeringsobjekt vilka uppfyller
kraven i forsakringsbolagslagen. Placerings-
tjdnsteleverantérerna eller fondbolagen som
forvaltar placeringsobjekten valjs noggrant och i
valet beaktas tjansteleverantérens ansvar. Vad
galler andra kapitalforvaltare eller fondbolag
som forvaltar placeringsobjektet stravar vi efter
att beakta skadliga hallbarhetseffekter enligt det
och i den omfattning det finns tillganglig data i
anknytning till dem. Vi forutsatter att vara part-
ners, till tillampbara delar, meddelar hallbar-
hetsskador och metoder att beakta dem i place-
ringsbesluten. Placerarna kan fa tillaggsinform-
ation pa webbplatsen till tjansteleverantoren
som forvaltar placeringsobjektet.

3. Hallbarhetspreferensernas
beaktande i férsakringsrad-
givningen

LokalTapiola Livbolaget kartlagger kundens pre-
ferenser i anslutning till hallbarheten och re-
kommenderar bara placeringsobjekt enligt dem
for kunden. Med hdllbarhetspreferenser avses
kundens val géllande om man i rekommendat-
ionen som ges ska inkludera produkter som har
férbundit sig att investera ett visst minimibelopp
i miljdmassigt hallbara objekt enligt EU:s taxono-
miklassificering, produkter som férbundit sig att
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gora ett visst minimiantal hallbara investeringar
enligt EU:s SFDR-férordning, eller produkter som
beaktar de huvudsakliga negativa konsekven-
serna for hallbarhetsfaktorer. De huvudsakliga
negativa konsekvenserna for hallbarhetsfak-
torer beaktas i forsakringsradgivningen sa att
kunden definierar, om man i den rekommendat-
ion som ges till hen bara inkluderar produkter, i
vars investeringsverksamhet dessa har beak-
tats. Produkterna satts inte i rangordning vad
galler beaktandet av de huvudsakliga negativa
konsekvenserna for hallbar utveckling.

Preferenserna kartlaggs i samband med bedém-
ningen av andamalsenlighet och lamplighet vil-
ken gors for kunden.

Forsakringstagaren i en placeringsforsakring
kan paverka placeringens hallbarhetsfaktorer
genom att som placeringsobjekt for placerings-
férsakringen valja placeringsobjekt som framjar
hallbarhet eller hallbara placeringsobjekt, savida
dessa finns tillgangliga som placeringsobjekt.



