
1 
R-

O
H

-0
46

44
-s

v,
 0

52
3 

Ed
ita

Verksamhetsprinciper för utförande av order - 
LokalTapiola Kapitalförvaltning Ab

1. Allmänna principer för utförande av 
order

Nedan redogörs för de förfaringssätt som Lokal-
Tapiola Kapitalförvaltning Ab (”LokalTapiola 
Kapitalförvaltning”) iakttar vid order som gäller 
finansiella instrument i anknytning till kapitalför-
valtning för icke professionella eller professionella 
kunder (”kunder”) i samband med beslut gällande 
handel för kundens räkning samt vid order Lokal-
Tapiola Kapitalförvaltning mottagit av kunderna 
för förmedling med undantag av order som gäl-
ler sådana andelar i placeringsfonder eller alter-
nativa investeringsfonder med vilka handel inte 
bedrivs på en marknadsplats. Det finns separata 
verksamhetsprinciper för verkställandet av order 
gällande fondandelar förmedlade av LokalTapiola 
Kapitalförvaltning. Förmedling av order gällande 
andra fondandelar än fondandelar som avses i de 
separata principerna erbjuds mycket begränsat.

Förfaringssätten har beskrivits för de finansiella 
instrument med vilka LokalTapiola bedriver han-
del för kundernas räkning eller i anknytning till 
vilka LokalTapiola Kapitalförvaltning kan motta 
kundens order för förmedling. När LokalTapiola 
Kapitalförvaltning förmedlar order för att utfö-
ras av andra organisationer (”förmedlare”) eller 
när bolaget verkställer beslut om handel som det 
själv gjort som kapitalförvaltare, strävar LokalTa-
piola Kapitalförvaltning efter att vidta tillräckliga 
åtgärder för att uppnå det bästa möjliga resulta-
tet för sina kunder med beaktande av faktorerna 
som är väsentliga för utförandet av ordern såsom 
pris, kostnader, snabbhet, utförandets och leve-
ransens sannolikhet, storlek och karaktär.

Särskilda instruktioner som kunden gett Lokal-
Tapiola Kapitalförvaltning är alltid primära i för-
hållande till de specificerade förfaringssätten i 
dessa verksamhetsprinciper. Iakttagandet av de 
särskilda instruktioner som kunden gett kan på 
grund av faktorer i instruktionerna i fråga för-
hindra LokalTapiola Kapitalförvaltning att vidta 
åtgärder i enlighet med verksamhetsprinciperna.

Principerna tillämpas i tillämpliga delar även i 
samband med sk. konsultativ kapitalförvaltning 
när kunden ger LokalTapiola Kapitalförvaltning 
en order som gäller ett placeringsobjekt. Order 

som kunden gett förmedlas alltid för att utfö-
ras av de förmedlare som anlitas och LokalTa-
piola Kapitalförvaltning utför inte själv order av 
kunder. Vad gäller order som kunden gett är för-
faranden för utförande av order som beskrivs 
i verksamhetsprinciperna inte tillgängliga för 
att trygga det bästa resultatet. Kunden infor-
meras om begränsningar som gäller det bästa 
resultatet om en order, som en kund gett, gäl-
ler sådana finansiella instrument vars beslut om 
handel Kapitalförvaltning som kapitalförvaltare 
kan utföra på marknadsplatsen (skuldinstrument, 
ETF).
Behandling av order och olika sätt att utföra order
LokalTapiola Kapitalförvaltning ger utan obe-
fogat dröjsmål order gällande finansiella instru-
ment för att utföras av de förmedlare som 
bolaget anlitar. För skuldinstrumentens och 
ETF-fondandelarnas (Exchange Traded Fund) 
del utför LokalTapiola Kapitalförvaltning beslut 
om handel, vilka bolaget fattat som kapitalför-
valtare, på en multilateral handelsplats genom 
ett anbudsförfarande (Request-for-quote-förfa-
rande) enligt stadgarna för handelsplatsen. 

Utförandet sker utan obefogat dröjsmål. 

LokalTapiola Kapitalförvaltning kan vid behov 
kombinera kundens order med en annan kunds 
eller LokalTapiola-fondens order samt Lokal-
Tapiola-fondens order med en order av en 
annan LokalTapiola-fond. Order kan kombine-
ras endast då kombinationen inte är ogynnsam 
för kunderna eller för fonden ur ett helhetsper-
spektiv. Kombinationen kan dock i vissa fall vara 
ogynnsam för en enskild order.

Order som gäller andra fondandelar än fondan-
delar med vilka handel bedrivs på reglerad mark-
nad eller i multilaterala handelssystem ger Lokal-
Tapiola Kapitalförvaltning utan dröjsmål direkt 
eller via en tredje part till ett fondbolag eller 
fondföretag som förvaltar fonden i fråga.

LokalTapiola Kapitalförvaltnings order kan även 
utföras utanför organiserade handelsplatser 
som en sk. OTC-affär när kunden uttryckligen 
har gett sitt samtycke till detta. Inget samtycke 
behövs när det är fråga om order som gäller 
sådana OTC-instrument som inte har godkänts 
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som handelsobjekt och med vilka man inte bedri-
ver handel på handelsplatsen. När LokalTapiola 
fattar beslut om att bedriva handel utanför han-
delsplatsen, kontrollerar LokalTapiola Kapitalför-
valtning att priset som föreslagits för kunden är 
ett gängse pris genom att samla handelsuppgif-
ter som använts i bedömningen av produkten i 
fråga. Utförande av order utanför handelsplat-
sen kan i vissa fall öka motpartsrisken i anslut-
ning till ordern jämfört med en situation där han-
deln utförs på handelsplatsen. När LokalTapiola 
Kapitalförvaltning ger order för att utföras utan-
för handelsplatsen är målsättningen att säker-
ställa att kundens fördel förverkligas med beak-
tande av bland annat lösenpriset, snabbheten 
med orderns utförande, sannolikheten för orderns 
utförande och kostnaderna.

Order kan utföras via en förmedlare eller på 
marknadsplatsen genom att ställa ordern direkt 
mot annan kunds order om förfarandet i helhets-
bedömningen anses vara till fördel för alla kunder 
som är parter i handeln och man ser till att priset 
återspeglar den rådande marknadssituationen.

2. Förmedlare och motparter för handel
Faktorer som helhetsbedömningen grundar sig på 
och prioritetsordningen vid val av förmedlare och 
handelsmotparter
LokalTapiola Kapitalförvaltning iakttar den pri-
oritetsordning per slag av finansiellt instrument 
som anges nedan när bolaget styr order för att 
via de förmedlare som bolaget anlitar utföras på 
reglerad marknad inom EES området (Helsing-
forsbörsen i Finland), genom multilateralt han-
delssystem (MTF) (Nasdaq Helsinki First North), 
organiserad handelssystem (OTF), på mark-
nadsplatser utanför EES området vilka motsva-
rar en reglerad marknad eller under vissa förut-
sättningar utanför organiserade handelsplatser 
(sk. OTC-affär) då förmedlaren vid utförande 
av order också kan verka som intern utförare av 
handel (systematic internaliser) med avsikten att 
uppnå bästa möjliga resultat med tanke på kun-
dens fördel och med beaktande av strategin för 
verkställande som för var och en order anses vara 
mest lämplig samt övriga väsentliga faktorer.

LokalTapiola Kapitalförvaltning iakttar på mot-
svarande sätt prioritetsordning per slag av finan-
siellt instrument nedan när bolaget utför place-
ringsbeslut, som gjorts som kapitalförvaltare, 
med skuldinstrument eller en börsnoterad pro-
dukt såsom en andel i en ETF-fond, genom multi-
laterala handelssystem (MTF) eller organiserade 
handelssystem (OTF) med avsikten att uppnå 
bästa möjliga resultat med tanke på kundens 
fördel och med beaktande av strategin för verk-
ställande som för var och en order anses vara 
mest lämplig samt övriga väsentliga faktorer. När 
LokalTapiola Kapitalförvaltning väljer platsen för 

orderns utförande beaktas valkriterierna enligt 
dessa principer. När LokalTapiola utför order 
genom ett förfarande där bolaget väljer motpar-
ten för handeln, till exempel anbudsförande enligt 
handelsplatsens stadgar (request-for-quote 
RFQ), jämför LokalTapiola Kapitalförvaltning 
eventuella motparter genom att iaktta valkrite-
rierna enligt dessa principer för att uppnå bästa 
möjliga resultat för kunden. Före utförandet av 
ordern kan man på handelsplatsen förhandla om 
anbud med motparten ifall detta är ändamålsen-
ligt för att uppnå det bästa möjliga slutresultatet 
för kunden (till exempel illikvida finansiella instru-
ment).

1. Instrument i form av eget kapital samt 
aktiederivat:

• sannolikt inlösenpris och kostnader för utfö-
rande av order (består av priset på det finan-
siella instrumentet och kostnaderna för utfö-
rande av order, inklusive eventuella skatter);

• sannolikhet för utförande och leverans av 
affärstransaktion;

• hur snabbt ordern kan utföras;
• orderns storlek och karaktär och
• eventuella andra faktorer som LokalTapiola 

Kapitalförvaltning vid respektive tidpunkt anser 
väsentliga för utförande av ordern.

2. Skuldinstrument:
• sannolikt inlösenpris och kostnader för utfö-

rande av order (består av priset på det finan-
siella instrumentet och kostnaderna för utfö-
rande av order, inklusive eventuella skatter);

• hur snabbt ordern kan utföras;
• sannolikhet för utförande och leverans av 

affärstransaktion;
• orderns storlek och karaktär och
• eventuella andra faktorer som LokalTapiola 

Kapitalförvaltning vid respektive tidpunkt anser 
väsentliga.

3. Räntederivat:
• sannolikt inlösenpris och kostnader för utfö-

rande av order (består av priset på det finan-
siella instrumentet och kostnaderna för utfö-
rande av order, inklusive eventuella skatter);

• hur snabbt ordern kan utföras;
• sannolikhet för utförande och clearing av affär-

stransaktionen;
• orderns storlek och karaktär och
• eventuella andra faktorer som LokalTapiola 

Kapitalförvaltning vid respektive tidpunkt anser 
väsentliga för utförande av ordern.

4. Valutaderivat
• sannolikhet för utförande och clearing av affär-

stransaktionen;
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• sannolikt inlösenpris och kostnader för utfö-
rande av order (består av priset på det finan-
siella instrumentet och kostnaderna för utfö-
rande av order, inklusive eventuella skatter);

• hur snabbt ordern kan utföras;
• orderns storlek och karaktär och
• eventuella andra faktorer som LokalTapiola 

Kapitalförvaltning vid respektive tidpunkt anser 
väsentliga.

5. Börsnoterade produkter;
• orderns storlek och karaktär;
• sannolikhet för utförande och clearing av 

affärstransaktionen;
• sannolikt inlösenpris och kostnader för utfö-

rande av order (består av priset på det finan-
siella instrumentet och kostnaderna för utfö-
rande av order, inklusive eventuella skatter);

• hur snabbt ordern kan utföras och
• eventuella andra faktorer som LokalTapi-

ola Kapitalförvaltning vid respektive tidpunkt 
anser väsentliga.

Utgångspunkten är att prioritetsordningen ovan 
är samma oberoende av kundens kundklassifi-
cering. Prioritetsordningen för de faktorer som 
utgör grunden för helhetsbedömningen kan dock 
variera enligt kunden, ordern eller det finan-
siella instrumentet och enligt särdragen för plat-
sens utförande, till exempel när det är fråga om 
en stor order eller när objektet för ordern är ett 
icke-likvid finansiellt instrument. Utöver vad som 
ovan konstateras ska man vid val och bedömning 
av förmedlare eller handelsmotpart bland annat 
fästa uppmärksamhet på förmedlarens eller han-
delsmotpartens anseende inom branschen samt 
på kvalitetsnivån för den ordertjänst som erbjuds 
såsom kvaliteten på ordernas clearing och leve-
rans.
Val av förmedlare eller motpart för handel
LokalTapiola Kapitalförvaltning har noggrant valt 
de förmedlare och handelsmotparter som bola-
get anlitar och bland annat bedömt förmedla-
rens/handelsmotpartens anseende inom bran-
schen samt kvaliteten på handelstjänsten som 
erbjuds samt att faktorerna enligt principerna för 
utförande av order uppfylls. LokalTapiola Kapital-
förvaltning har säkerställt att de förmedlare 
som anlitas har verksamhetsprinciper som gäller 
ordernas utförande och att handelsplatserna som 
anges i principerna motsvarar LokalTapiola Kapi-
talförvaltnings syn på var man ur ett helhetsper-
spektiv kan bedöma att man med tanke på kun-
dens fördel uppnår det bästa möjliga resultatet. 
Order ges inte att utföras av sådana förmedlare 
som man inte förväntar sig att vid utförandet av 
order kan nå ett slutresultat som motsvarar kun-
dens fördel.

En tidsenlig förteckning över de förmedlare/mot-
parter som LokalTapiola Kapitalförvaltning anli-
tar finns tillgänglig på adressen: www.lahitapiola.
fi/tietoavarainhoidosta.
Val av handelsplatser
LokalTapiola Kapitalförvaltning har noggrant 
valt de handelsplatser, vars part bolaget är, och 
säkerställt sig om att handelsplatserna motsvarar 
LokalTapiola Kapitalförvaltnings syn på var man 
ur ett helhetsperspektiv kan bedöma att man 
med tanke på kundens fördel uppnår det bästa 
möjliga resultatet.

Speciella faktorer som beaktas vid val av han-
delsplats är marknadsplatsens likviditet samt 
sannolikheten för utförandet och clearingen samt 
eventuella andra faktorer som LokalTapiola Kapi-
talförvaltning vid respektive tidpunkt anser vara 
väsentliga. 

3. Funktionsstörningar på marknaderna 
eller i systemen

LokalTapiola Kapitalförvaltning har rätt att till-
fälligt avvika från dessa verksamhetsprinciper på 
grund av funktionsstörningar på marknaderna 
eller i systemen. Vid störningar genomför Lokal-
Tapiola Kapitalförvaltning skäliga åtgärder för 
att uppnå ett resultat som med beaktande av 
omständigheterna är det bästa möjliga för kun-
den eller fonden.

4. Uppföljning
LokalTapiola Kapitalförvaltning följer upp för-
verkligandet av principerna för utförande av 
order och bedömer de förmedlare/motparter och 
handelsplatser som anlitas. Kvaliteten på utfö-
randet av de förmedlare som anges i verksam-
hetsprinciperna kan bland annat bedömas med 
hjälp av prisvariationsgränserna samt genom att 
dra nytta av avvikelserapporterna för att säker-
ställa att man kontinuerligt kan uppnå det bästa 
möjliga resultatet för kunden. LokalTapiola Kapi-
talförvaltning bedömer dessutom regelbundet 
och minst en gång om året samt när väsentliga 
ändringar sker, effektiviteten med, innehållet i 
och ändamålsenligheten med sina verksamhets-
principer som gäller ordernas utförande.

LokalTapiola Kapitalförvaltning meddelar lag-
stadgade uppgifter om förmedlare och handels-
motparter som bolaget anlitar och om platser för 
utförande samt om kvaliteten på utförande samt 
om väsentliga ändringar som görs i verksamhets-
principerna, som gäller ordernas utförande, på 
sin webbplats på adressen: www.lahitapiola.fi/ 
tietoavarainhoidosta. Ändringarna i verksam-
hetsprinciperna träder i kraft det datum då de 
publiceras på webbplatsen.
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