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Objektiva varderingsprinciper for investeringsobjekten i de
specialplaceringsfonder som LokalTapiola Alternativa
Investeringsfonder Ab forvaltar

1. Inledning

| detta dokument faststalls hur vardet for ett enskilt investeringsobjekt i
specialplaceringsfonden (nedan “Fond”) faststédlls pa objektiva grunder, da inget
marknadsvarde hittas for investeringsobjektet och det inte direkt kan varderas pa de grunder
som faststélls i Fondens stadgar. Da dokumenteras noggrant de varderingsprinciper och
grunder som anvénds och rapporteras for avvikande prissattning till styrelsen for LokalTapiola
Alternativa Investeringsfonder Ab (nedan "Bolag").

For uppratthallande av dessa varderingsprinciper svarar Bolagets Varderingskommitté pa
vars forslag Bolagets styrelse godk&nner &ndringarna i dem. Varderingsprinciperna
uppdateras arligen och vid behov oftare.

Beslut om ibruktagande av objektiva varderingsprinciper vid faststallandet av Fondens véarde
tas av Varderingskommittén.

Ifall det ar mojligt att anvanda flera varderingssatt, fattar Varderingskommittén beslut om
det varderingssatt som anvands. Beslutet dokumenteras.

Bolagets styrelse kan tillfalligt avbryta berakningen av vardet pa fondandelarna for att trygga
en jamlik behandling av fondandelsagarna, om vardet pa fondandelarna inte kan faststallas
pa ett tillforlitligt satt. Da avbryts aven behandlingen av tecknings- och inlosningsuppdragen.
Sadana situationer da vardeberakningen kan avbrytas ar en exceptionellt ostabil eller
oforutsedd marknadssituation, exceptionella forhallanden eller ndgon annan tungt vagande
motivering.

2. Aktier

2.1 BoOrsnoterade aktier

Som aktiernas marknadsvarde anvands i regel de officiella avslutskurserna fran Bloombergs
tjanst. Om avslutskursen saknas, anvands den foregaende avslutskursen. Om ovannamnda
kurs inte finns att fas for Varderingsdagen anvands den senaste tillgangliga avslutskursen.
Alternativt kan man fraga varderingspriset av méklare eller annan marknadspart.

2.2 Onoterade aktier

Ifall bolaget ska listas pa bérsen och man i samband med detta erbjuder aktier for kop eller
for teckning och man ger 6vre och nedre granser for priserna pa aktierna som erbjuds,
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korrigeras varderingen av aktierna inom de nya prisgranserna. Som varderingspris anvands
genomsnittspriset mellan det hégsta och lagsta noteringspriset eller ett pris fran offentliga
prisuppfoljningssystem eller fran annan motsvarande tjanst. Efter att listningen har
verkstéallts, varderas aktierna till det forverkligade priset och enligt varderingsprinciperna for
borsnoterade aktier.

2.3 Dividender och avkastningsandelar

Inhemska och utlandska avkastningar pa investeringar beaktas vid berékningen av varde
enligt prestationsprincipen. Dividendfordringar tas upp som fordringar i vardeber&kningen i
regel pa avstamningsdagen.

Ifall det trots bolagets dividendanmalan ar osékert om dividender fas, bokfors de som intakter
i vardeberakningen forst efter att man fatt en pdlitlig utredning av den kommande
betalningen till exempel en bekraftelse eller att dividenden som betalats har fatts pa konto.
Beloppen som aterbetalas for skatter pa dividender bokfors i vardeberakningen forst efter att
man fatt bekraftelse pa skattebeloppet som aterfas eller att det fatts pa konto. Kostnaderna
for att sOka aterbaring avdras som skatteaterbaring.

Avkastningsandelar pa inhemska och utlandska placeringsfonder som  utgor
investeringsobjekt beaktas i vardeberakningen pa avstamningsdagen for avkastningsandelen
dvs. samma dag som de har sé&nkt vardet for en andel som &r investeringsobjekt i
placeringsfonden.

Pa& motiverade grunder kan avkastningar pa mottagarfonder beaktas i vardeberakningen
enligt betalningsgrunden. En sadan situation kan till exempel uppsta vid andra avkastningar
an avkastningar i euro. Beslut om arendet fattas av Varderingskommittén.

2.4 Aktieemissioner

Aktieemissioner beaktas [ vardeberakningen enligt prestationsprincipen.
Teckningsrattigheterna 16sgors fran aktierna pa avstamningsdagen. Anskaffningsutgiften
fordelas i forhdllande till noteringarna pa avstamningsdagen. Aktier som tecknats i
emissionen laggs till Fondens tillgangar forst efter att deras belopp har bekraftats eller att
det pa forhand har kunnat utredas palitligt.

3. Penningmarknadsinstrument och dvriga ranteb&rande vardepapper

3.1 Foretagsobligationer

Foretagsobligationer varderas i forsta hand (i) enligt noteringarna som fas fran tjansten S&P
Global (Markit) av den som erbjuder prissattningstjanster (kl. 18:00 finsk tid). Om en palitlig
kopnotering inte fas fran Markit marknadsdatasystem, kan anvandas (ii) Bloomberg-tjansten
(kl. 18:15 finsk tid) for prissattningen eller (iii) foretagsobligationerna véarderas till swap-kurvan
(avkastningskurvan for ranteswapavtal) utokad med avkastningsdifferensen enligt
obligationen och emittenten (sdsom beskrivs i punkt 3.6 eller (iv) till den foregaende
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tillgangliga kopnoteringen. Som  avkastningsdifferens anvénds i forsta hand
avkastningsdifferensen vid anskaffningstidpunkten. Avkastningsdifferensen eller den senaste
kopnoteringen kontrolleras manatligen och anpassas vid behov.

3.2 Statsobligationer

Masslan varderas i forsta hand enligt noteringarna som fas fran tjansten S&P Global (Markit)
av den som erbjuder prissattningstjanster (kl. 18:00 finsk tid). Om en palitlig kopnotering inte
fas fran Markit marknadsdatasystem, kan anvandas prissattningen som fas fran (ii)
Bloomberg-tjansten (kl. 18:15 finsk tid). Ifall en kdpnotering inte finns tillganglig for
statsobligationer i euro, varderas de till den punkt som motsvarar den aterstaende loptiden
pa avkastningskurvan for tyska staten, utokad med en landspecifik avkastningsdifferens.

3.3 Penningmarknadsinstrument

Investerings- och kommuncertifikat samt statens skuldforbindelser véarderas till den punkt
som motsvarar den aterstaende I6ptiden pa rantekurvan pa depositionsmarknaderna mellan
bankerna. Vid varderingen av foretagscertifikat laggs pa rantekurvan minst en
emittentspecifik avkastningsdifferens vid anskaffningstidpunkten.

3.4 Instrument med rorlig ranta

Ifall det inte finns att tillga palitliga kdpnoteringar for instrument med rorlig ranta, varderas
dessa antingen genom ett sk. “Discount Margin” -system dar man pa
penningmarknadsrantorna lagger avkastningsdifferensen enligt lanet och emittenten (DM)
eller till den senast tillgangliga kopnoteringen. Som avkastningsdifferens anvands i forsta
hand avkastningsdifferensen vid koptidpunkten. Avkastningsdifferensen eller den senaste
kopnoteringen kontrolleras manatligen och anpassas vid behov.

3.5 Konverteringslan

Vid varderingen av konverteringslan anvands i regel marknadsparternas kopnoteringar. Ifall
inga kopnoteringar finns att tillga prissatts konverteringslanet genom att separat vardera
masslanet och bytesratten eller genom att anvanda den féregdende tillgangliga
kopnoteringen. Masslanedelen varderas sasom foretagens och staternas obligationslan.
Bytesratten varderas genom att anvanda det teoretiska vardet som den allmént anvanda
optionsprissattningsmodellen (t.ex. Black&Scholes) ger. Som modellens parameter anvands i
man av mojlighet varden som pa marknaden bildas i handeln med motsvarande lanepapper
eller for lanet lampliga estimat som fatts fran andra kallor. De anvanda parametrarna och
varderingsmodellerna dokumenteras. Parametrarna kontrolleras minst manatligen.

3.6 Andra masslan

Masslan varderas i forsta hand enligt noteringarna som fas fran tjansten S&P Global (Markit)
av den som erbjuder prissattningstjanster (kl. 18:00 finsk tid). Ifall ifragavarande noteringar
inte finns att tillgd, anvands marknadsparternas kopnoteringar som finns att tillga fran
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Bloomberg-marknadsdatasystem (kl. 18:15 finsk tid), Blombergs kombinationsnoteringar eller
kopnoteringar som direkt fatts av motparten.

4. BOrs- dvs. standardiserade derivat

4.1 Aktiederivat

Aktiefuturer och -optioner varderas i regel enligt den senast tillgangliga avslutskursen. Om
avslutskursen inte kan anses vara ett palitligt marknadspris, varderas aktiederivat till den
radande genomsnittskursen eller beroende pa option antingen till kop- eller saljkursen.

4.2 Rantederivat

Rantefuturer och -optioner varderas i regel till genomsnittskursen, som ar tillganglig kl. 18:15
till  avrékningskursen (settlement/fixing price) som fondbdrsen faststallt eller till
handelskursen. Om priset som pa detta satt fas inte kan anses som ett palitligt
marknadsvarde, varderas rantederivat beroende pa position antingen till kop- eller saljkursen.

4.3 Ravaruderivat

Ravarufuturer och -optioner varderas i regel enligt den senast tillgangliga avslutskursen. Om
avslutskursen inte kan anses vara ett palitligt marknadspris, varderas ravaruderivat till den
radande genomsnittskursen eller beroende pa position antingen till kop- eller saljkursen.

4.4 Standardiserade valutaderivat

Valutafuturer varderas i regel enligt den senast tillgdngliga avslutskursen. Om avslutskursen
inte kan anses vara ett palitligt marknadspris, varderas valutaderivat till den radande
genomsnittskursen eller beroende pa position antingen till kop- eller saljkursen.
Valutaoptioner, med vilka man bedriver handel pa borsen, varderas pa samma satt.

5. OTC- dvs. icke standardiserade derivat

5.1 Allm&nna principer

Ifall det inte gar att fa ett pris pa OTC-derivatinstrument pa marknaderna goérs varderingen
enligt ett teoretiskt beraknat varde dar de tillampade teoretiska modellerna och anknytande
parametrarna faststalls fran fall till fall. | modellerna stravar man efter att sA mycket som
mojligt anvanda inmatningsdata/parametrar som ar tillgangliga pa marknaderna. De
teoretiska varderingsprinciperna och parametrarna i frdga dokumenteras. Varderingspriserna
kan alternativt ocksd begadras av marknadsgaranten eller marknadsparterna. Dessa
varderingar dokumenteras och godkanns separat av Varderingskommittén.

5.2 Valutaterminer och icke standardiserade valutaoptioner

Valutaterminerna varderas till terminskurser vilka beraknas utgaende fran de valutakurser och
kopnoteringar som finns att fas fran offentliga prisuppfoljningssystem kl. 18:15. De icke
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standardiserade  valutaoptionerna  varderas  teoretiskt genom att anvénda
varderingsparametrarna (volatilitetsyta) fran Bloombergs marknadsdatasystem.

5.3 Ranteswapavtal och swaptioner

Ranteswapavtal (ranteswappar) varderas genom att anvanda rantenoteringar fran offentliga
prisuppfoljningssystem klockan 18:15. Bada legi for ranteswapavtalen varderas separat med
enbart rantekassafloden.

Optioner att ingd ranteswapavtal (swaptioner) varderas teoretiskt genom att anvanda
varderingsparametrar (volatilitetskurvor) fran Bloombergs marknadsdatasystem.

5.4 Credit default swap-avtal (CDS)

Credit default swap-avtal varderas separat med bada legi (contingent och premium). Legi
som aterspeglar kredithandelsen (contingent leg) varderas teoretiskt genom att anvanda
varderingsparametrarna (kreditrisktillagg till genomsnittskursen) fran prissattningsverktyget
I Bloombergs marknadsdatasystem. Det rantebetalande legi (premium leg) varderas
teoretiskt.

6. Strukturerade produkter

De strukturerade produkterna varderas i regel dagligen till de indikativa varderingsnivaerna
som marknadsparterna noterat. Ifall det dagliga varderingspriset inte finns att tillga, varderas
produkterna en gang i manaden till kopkursen som saljaren eller emittenten meddelat. Ifall
motparterna inte har ett tillgangligt palitligt pris, kan de strukturerade produkterna varderas
teoretiskt genom Monte Carlo simulering. Parametrarna for den teoretiska prissattningen
dokumenteras.

7. Fondandelar (fonder som forvaltas av andra fondbolag)

Fondandelarna varderas enligt det senast tillgangliga marknadsvardet. Ifall man i
vardeberakningen anser att det senast publicerade vardet pa andelen i mottagarfonden inte
motsvarar det verkliga marknadsvardet (t.ex. vid allvarliga marknadsstorningar eller nar
vardeberakningen fordrojs) kan vardet pa andelen i mottagarfonden raknas med hjalp av
indexet som beskriver mottagarfondens utveckling. Indexets proportionella vardeférandring
anvands da som uppskattning av den proportionella vardeforandringen i andelen i
mottagarfonden. Indexen och avkastningskalkylerna som anvants samt mottagarfondens
korrelationsberakningar dokumenteras. Hedge-fonderna, som publicerar prognoser om
avkastning, kan varderas pa basis av prognosen fore det officiella vardet har publicerats.
Priserna som réknats pa basis av prognosen korrigeras vid behov i efterhand for att motsvara
det verkliga vardet.
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8. Insattningar i kreditinstitut och deras véardering

Fondens ins&attningar och andra fordringar samt skulder varderas med beaktande av deras
kapital samt den ranta som influtit fore varderingsdagen. Rantan pd insattningarna beraknas
dagligen.

9. Fastigheter och fastighetsvardepapper

Om vardet pa fastigheter eller fastighetsvardepapper inte kan varderas tillforlitligt enligt
Fondens policy for bestammande av vardet, t.ex. pa grund av marknadsforhallandena, avbryts
berakningen av vardet pa Fonden. Bolagets styrelse beslutar om avbrytandet av
vardeberakningen.

Styrelsen for LokalTapiola Alternativa Investeringsfonder Ab har godkant principerna
29.2.2024.



