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STADGAR FOR KAPITALFORVALTNINGSPORTFOLJEN

KAPITALFORVALTNING MODIG

Kapitalférvaltningsportféljens namn:
Kapitalférvaltning Modig

Kapitalférvaltningsportféljens dgare:
LokalTapiola Omsesidigt Livférsdkringsbolag

Kapitalférvaltningsportféljens kapitalférvaltare:
LokalTapiola Kapitalférvaltning Ab

Startdatum for kapitalférvaltningsportfdljens
placeringsverksamhet: 27.3.2017

Kapitalférvaltningsportféljens kapitalférvaltningsarvode:
0,80 % p.a. av kapitalférvaltningsportféljens varde

Kapitalférvaltaren diversifierar tillgdngarna i kapitalférvalt-
ningsportféljen omfattande i olika tillgdngsklasser, port-
féljens tyngdpunkt ligger dock i aktieplaceringar. Utdver
aktieplaceringar kan tillgdngarna i kapitalforvaltningsport-
foljen placeras i fastighets- och kapitalplaceringar samt i
alternativa placeringar och rdnteplaceringar.

Allokering av placeringar i portféljen i olika tillgéngsklasser i
en neutral situation:

Aktieplaceringar
Fastighetsplaceringar
Ranteplaceringar med kreditrisk

Kapitalplaceringar

Alternativa placeringar
Forsakringsbolagets Rantegottgérelse

Ranteplaceringar med liten risk

Aktieplaceringar: 57 % (variationsbredd 37-77 %).
Fastighetsplaceringar: 11 % (variationsbredd 0-14 %).

« Rdnteplaceringar med kreditrisk: 10 %
(variationsbredd 0-30 %).

Kapitalplaceringar: 7,5 % (variationsbredd 0-9,5 %).
« Alternativa placeringar: 5,5 % (variationsbredd 0-8 %).

Forsdakringsbolagets Rantegottgorelse: 5 %
(variationsbredd 0-25 %).

Rdnteplaceringar med liten risk: 4 %
(variationsbredd 0-24 %).

1 Kapitalférvaltningsportfolj

Kapitalférvaltningsportféljen heter Kapitalférvaltning
Modig (nedan Kapitalférvaltningsportfalj).

Kapitalférvaltningsportféljen dr ett placeringsobjekt som
kan anslutas till en placeringsforsdkring eller till ett kapi-
taliseringsavtal (nedan gdr b&da under bendmningen
Avtal) som faststdllts av LokalTapiola Omsesidigt Livfor-
sdkringsbolag (nedan Férsdkringsbolag). Kapitalférvalt-
ningsportfdljen dr en av Férsdkringsbolaget dgd portfélj
vars vdrde faststdller vardet pd& Avtalet. Placeringsstra-
tegin for kapitalférvaltningsportfoljen har inga i lagstift-
ningen faststdllda diversifieringskrav eller andra krav eller
begrdnsningar som gdller placeringsobjekten. Tillgdngarna
i kapitalférvaltningsportfoljen placeras enligt nedan speci-
ficerad placeringsstrategi.

Avtalet dgs av forsdkringstagaren eller dgaren av kapitali-
seringsavtalet (nedan gdr b&da under bendmningen Férsdk-
ringstagare). Férsdkringstagaren har inte dganderdtt eller
annan ratt till Kapitalférvaltningsportféljen som anslutits till
Avtalet, andelar i portfdljen eller egendom som Kapitalfor-
valtningsportféljen innehdller. Kapitalférvaltningsportféljen
férvaltas av en kapitalforvaltare som Forsdkringsbolaget
utsett.

2 Placeringsstrategi

Placeringsstrategins tyngdpunkt ligger i aktieplaceringar.
Kapitalférvaltaren strdvar dessutom efter avkastning
genom att diversifiera tillgdngarna i portféljen omfattande
i olika tillgdngsklasser sédsom i fastighets- och kapitalplace-
ringar samt alternativa placeringar och rdnteplaceringar.
Placeringarna i portféljen kan placeras globalt.

Madlet med placeringsverksamheten &r att éka vardet pd
Kapitalférvaltningsportféljen pd 1&ng sikt.

En del av tillgdngarna i portfdljen kan placeras i Férsak-
ringsbolagets Rdntegottgdrelse. Rdntegottgdrelsens pro-
portionella andel av tillgdngarna i portféljen dndras en
gding per Ar i bérjan av kalenderdret. Andelen besparing
som placerats i rdntegottgoérelsen kan vara 0-25 % av
tillgdngarna i portfdljen och i en neutralsituation &r rénte-
gottgorelsens andel da 5 % av sparbeloppet.

P& andelen sparbelopp som placerats i radntegottgdrelsen
betalas rénta vars belopp forsdkringsbolaget faststdller pa
férhand for ett kalenderdr &t gdngen och med den krediteras
sparbeloppet dagligen enligt avtalsvillkoren. RGntegottgd-
relsen dr andelen sparbelopp med berdkningsrdnta i Avtalet.
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De 6vriga placeringarna i portféljen kan férdelas i olika till-
gdéngsklasser enligt foljande:

1. I rdnteplaceringar med liten risk, i huvudsak denomine-
rade i euro, i Europa och 6vriga OECD-ldnder, som &r:
a. penningmarknadsinstrument
b. i huvudsak i obligationer emitterade av stater, kommuner
och andra offentliga samfund med hégt kreditbetyg (sk
investment grade)
c. obligationer med sékerhet

2. | rdanteplaceringar med kreditrisk, i huvudsak denomine-
rade i euro sésom:
a. Penningmarknadsinstrument och obligationer emitterade
av féretag och banker med hégt kreditbetyg (sk investment
grade)
b. penningmarknadsinstrument och obligationer emitterade
av féretag med Iagt kreditbetyg (sk high yield).
c. Obligationer och penningmarknadsinstrument emitterade
av stater och féretag pa tillvixtmarknader.

Rdnteplaceringar med liten risk och med kreditrisk kan
ocksd goras via placeringsfonder.

3. | fastighetsplaceringar sdsom i fastighetskapitalfonder,
fastighetsfonder eller i aktier eller andelar i bolag som
bedriver fastighetsplaceringsverksamhet.

4. | aktieplaceringar sdsom i aktier och andra aktiebundna
instrument antingen direkt eller via placeringsfonder.

5. | alternativa placeringar sdsom i fonder som i sin
placeringsverksamhet drar nytta av systematiska deri-
vatstrategier.

6. | kapitalplaceringar sGsom i kapitalfonder.

Tillgdngarna i portféljen kan placeras i derivatkontrakt fér
att fradmja en effektiv portféljférvaltning eller for att skydda
sig mot ogynnsamma marknadsféréndringar.

3 Specialvillkor i anslutning till
kapitalforvaltningsportféljen

Kapitalférvaltningsportféljen kan placera en del av tillgéng-
arna i rdntegottgodrelse. Rdntegottgdrelsen dr andelen spar-
belopp med berdkningsrdnta i avtalet. Rdntan som betalas
pd sparbelopp med berdkningsrdnta bestdr av berdknings-
rantan som dr noll procent och kundaterbdringen som fast-
stalls arligen.

- Styrelsen for forsdkringsbolaget faststéller pd& férhand
och per kalenderdr storleken pd en eventuell gottgdrelse.

- Forsakringsbolagets styrelse faststdller arligen andelen
sparbelopp som placeras i Rdntegottgdrelsen. Forsak-
ringstagaren har inte ratt att bestdmma om andelen
sparbelopp som placeras i Rdntegottgorelsen.

- Rdntegottgodrelsens andel av besparingen kan vara dven
noll varvid kapitalférvaltningsportfoljen placerar till-
gdngarna i andra placeringar enligt placeringsstrategin.

- LokalTapiola har ratt att bestdmma maximiplaceringen
som kan goras i Kapitalférvaltningsportfoljen.

- Overfdringar av sparbelopp fréin Kapitalférvalt-
ningsportfdl; till andra placeringsobjekt har begrdnsats
till en dverféring av sparbelopp per kalenderdr.

4 Kapitalférvaltningsportféljens
vdrdering

Kapitalférvaltaren varderar placeringsobjekten i Kapital-
férvaltingsportféljen varje bankdag till deras marknads-
vérde. Om marknadsvérdet inte finns att tillgd, varderas
placeringsobjekten till det sista tillgdngliga vdrdet.

Om det inte finns att tillgd ett géngse marknadsvérde for
placeringsobjektet enligt ovan, sker vdarderingen enligt
objektiva principer som vid behov kan fds fran Férsdkrings-
bolaget eller kapitalférvaltaren.

Vardet pd Kapitalférvaltningsportféljen réknas genom att
fradn Kapitalférvaltningsportféljens tillgdngar avdra Kapi-
talférvaltningsportféljens skulder, t.ex. kostnader som han-
for sig till placeringar.

Vardet pd kapitalforvaltningsportfdljen meddelas i euro.

Forsdkringsbolaget svarar fér vdrderingen av Kapitalfor-
valtningsportfdljen och den godkénns inte av en utomstd-
ende part.

P& grund av marknadsstérningar, dtgérder eller andra mot-
svarande skdl som eventuellt riktas mot placeringsobjek-
ten i kapitalforvaltningsportféljen kan Forsdkringsbolaget
avbryta placeringsportféljens vérdeberdkning dnda till att
man kan berdkna ett varde for kapitalférvaltningsportfoljen.

5 Anslutning av premier till Kapitalfér-
valtningsportféljens vardeutveckling,
Uttag av besparing och Uppségning
av avtal

Premierna som har betalats till Avtalet ansluts till Kapi-
talférvaltningsportfdljens vardeutveckling enligt Forsak-
ringstagarens placeringsplan. Under avtalsperioden kan
Forsdkringstagaren dndra placeringsplanen eller dverféra
sparbeloppet fran ett placeringsobjekt till ett annat.

Anslutning av premier till Kapitalférvaltningsportfdljens
vardeutveckling samt uttag av besparing och uppsdgning
av Avtal sker enligt Avtalsvillkoren.

Forsdkringsbolaget har ratt att inte godkdnna premier i
Avtalet och deras anslutande till Kapitalférvaltningsportfol-
jens vdardeutveckling.

Forsdkringsbolaget har rdtt att begrdnsa premier som
ansluts till Kapitalférvaltningsportféljens vardeutveckling,
uttag av sparbelopp och uppsdgningar, ifall begrdnsningen
anses nddvdndig for att skydda intressen hos 6vriga For-
sdkringstagarna eller ifall en annan tungt végande férdel
detta krdver, sarskilt i de situationer ndr;

1. marknadsplatsen, som kan anses vara den huvudsakliga
marknadsplatsen dr stdngd;

2. handeln pd marknaden i frdga har begrdnsats; eller

allvarliga stérningar ansluter sig till den normala infor-
mationsférmedlingen om ifrdgavarande marknads verk-
samhet eller prissdttning av placeringsobjekt.
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6 Kostnader for kapitalférvaltnings-
portféljens placeringsverksamhet

Fér forvaltningen av kapitalférvaltningsportféljen debiteras
som kapitalférvaltningsarvode 0,80 % p.a. av Kapitalfor-
valtningsportféljens vdrde, inklusive forvaringsavgift.

Ovriga kostnader som eventuellt hanfor sig till placeringsob-
jekten i kapitalférvaltningsportféljen t.ex. teckningsarvode,
inlésningsarvode och férvaltningsavgifter, handelskostna-
der och kostnader fér placeringsanalys samt eventuella
skatter och 6vriga offentligréttsliga avgifter har beaktats i
berdkningen av vardet pd Kapitalférvaltningsportféljen och
dessa debiteras inte separat fran Forsdkringstagaren.

7 Nedldggning av kapitalférvaltnings-
portféljens verksamhet

Forsdkringsbolaget har ratt att Idgga ner Kapitalférvalt-
ningsportféljens verksamhet. | avtalsvillkoren faststdlls nog-
grannare specialbestdmmelserna fér sammanslagning och
nedldggning av placeringsobjekt.

LokalTapiola Kapitalforvaltning Ab
www.lahitapiola.fi
Postadress 02010 LAHITAPIOLA
FO-nummer 1604393-7 - Hemort Esbo

8 Andring av stadgar

Forsdkringsbolaget har ratt att dndra stadgarna fér Kapital-
foérvaltningsportféljen. Forsdkringsbolaget meddelar vdsent-
liga dndringar av stadgarna for Kapitalforvaltningsportfol-
jen till Férsakringstagaren i enlighet med Avtalet.

9 Risker i anslutning till fondanknutna
avtal

Till all placering h&nfér sig alltid en risk att kapitalet och
avkastningen forloras. Férsdkringstagaren ska beakta att
Kapitalférvaltningsportféljens historiska utveckling inte ar
en garanti fér framtida avkastning.

Forsdkringsbolaget eller kapitalférvaltaren som férsdk-
ringsbolaget valt ansvarar inte for hur vardet pd Kapitalfér-
valtningsportféljen utvecklas och inte heller fér en eventuell
minsking av vérdet pd Kapitalférvaltningsportfoljen.

Kapitalférvaltningsportféljen omfattas inte av Ersdttnings-
fonden for investerare eller Inséttningsgarantifonden.

LokalTapiola Omsesidigt Livférsdkringsbolag
www.lahitapiola.fi
Postadress 02010 LAHITAPIOLA
FO-nummer 0201319-8 - Hemort Esbo
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