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LahiTapiola Keskindinen
Henkivakuutusyhtion kestavan
sijoittamisen toimintaperiaatteet

1. Kestavyysriskeihin liittyvat
toimintaperiaatteet

1.1. Toimintaperiaatteet kestdvyysris-
kien huomioon ottamiseksi sijoi-
tuksia koskevassa pdadtoksenteko-
prosessissa

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistéon, yh-
teiskuntaan tai hallintotapaan liittyvaa tapahtu-
maa tai olosuhdetta, jonka toteutumisella saat-
taisi olla kielteinen olennainen vaikutus sijoituk-
sen arvoon. Tallaisia tapahtumia voivat olla esi-
merkiksi saan aari-ilmididen aiheuttamat fyysi-
set riskit kuten tulvan tai kuumuuden aiheutta-
mat hetkelliset tai pysyvat vahingot tuotantolai-
toksille, liiketoiminnalle ja arvoketjuille tai esi-
merkiksi lainsaadannon tai teknologian muutok-
sista aiheutuvat transitioriskit sijoituskohteiden
toiminnalle. Transitioriskit kohdistuvat erityi-
sesti energiantuotantoon, liikenteeseen ja teolli-
seen tuotantoon liittyviin toimintoihin, kun taas
fyysiset riskit voivat kohdata laajasti eri toimialo-
jen toimijoita, maantieteellisesta sijainnista riip-
puen. My0Os sosiaalisten riskien toteutuminen
kuten tyontekijoiden oikeuksien heikkous tai hy-
van hallintotavan periaatteiden pettaminen esi-
merkiksi korruption, vaarinkaytosten tai epatay-
dellisten prosessien muodossa voi johtaa nega-
tiiviseen vaikutukseen sijoituksen arvoon. Kesta-
vyysriskien vaikutukset tuottoon voivat olla mer-
kittavat, jos sijoituskohde on laiminlydnyt ris-
kienhallinnan ja varautumisen riskeihin. Hallitse-
malla kestavyysriskeja sijoituskohdevalinnassa

ja sijoitussalkun rakentamisessa voimme vaikut-
taa positiivisesti sijoitusten tuotto/riskiprofiiliin
pitkalla tahtaimella. Emme sijoita sijoituskohtei-
siin, joihin liittyvat kestavyysriskit olemme arvioi-
neet liiallisiksi ja niiden mahdolliset tuotto- ja/tai
riskivaikutukset hallitsemattomiksi.

Strateginen allokaatio

LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio
(jaljlempana LahiTapiola Henkiyhtid) tunnistaa
kestavyystekijoiden ja -riskien merkityksen stra-
tegisessa allokaatiossa. Globaalit megatrendit,
kuten vaestdnkasvu ja ilmastonmuutos, vaikut-
tavat tulevaisuudessa entisté voimakkaammin
kaytettavissa olevien resurssien maaraan, re-
surssien globaaliin allokointiin ja talouskasvun
tasoon. Kehityksen myota myds kestavyysris-
kien todennakaoisyydet kasvavat. Arvioimme ym-
paristdodn, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintota-
paan liittyvien tekijoiden merkitysta strategi-
sessa allokaatiossa erilaisten talous- ja riskiske-
naarioiden avulla, joilla pyrimme tunnistamaan
kestavyystekijoiden ja -riskien vaikutukset eri
omaisuusluokkien pitkan aikavalin tuotto- ja ris-
kiominaisuuksiin. Lisaksi tutkimme perinteisia
omaisuuslajeja taydentavien sijoituskohteiden
hyddyntamista kestavyystekijoiden ja -riskien
huomioimisessa.

Strategisen allokaation lisaksi kestavyysriskeja
huomioidaan eri omaisuusluokissa sijoituskoh-
detasolla omaisuusluokkien ominaispiirteet
huomioiden. Omaisuusluokat, joihin LahiTapiola
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Henkiyhtid sijoittaa, ovat listatut osakesijoituk-
set, listatut korkosijoitukset, kiinteistosijoitukset,
padomasijoitukset seka yritysrahoitus.

Arvopaperisijoitukset

LahiTapiola Henkiyhti® ostaa LahiTapiola Varain-
hoito Oy:ltd (jaljempana LahiTapiola Varain-
hoito) tayden valtakirjan omaisuudenhoitopal-
velua (listatut osake- ja korkosijoitukset) seka si-
joitustoimintaan liittyvia oheispalveluja. Talta
osin LahiTapiola Henkiyhtié noudattaa LahiTa-
piola Varainhoidon kestavan sijoittamisen toi-
mintaperiaatteita, joissa huomioidaan kesta-
vyysriskien arvioiminen ja paaasiallisten haital-
listen kestavyysriskien huomioiminen.

Kiinteist6- ja padomasijoitukset

LahiTapiola Henkiyhtié ostaa LahiTapiola Kiin-
teistdvarainhoito Oy:lta (jaljempana LahiTapiola
Kiinteistdvarainhoito) tayden valtakirjan omai-
suudenhoitopalveluna kiinteistosijoitusten sal-
kunhoitopalvelut sijoitustoimintaan liittyvine
oheispalveluineen. Lisaksi LahiTapiola Henkiyh-
tid on sijoittanut LahiTapiola Kiinteistdvarainhoi-
toon kuuluvan LahiTapiola Vaihtoehtorahastot
Oy:n hallinnoimiin padomasijoitus- ja velkapaa-
omarahastoihin.  Naiden omaisuusluokkien
osalta LahiTapiola Henkiyhtié noudattaa LahiTa-
piola Kiinteistévarainhoidon seka LahiTapiola
Vaihtoehtorahastojen kestavan sijoittamisen toi-
mintaperiaatteita ja niihin liittyvia toimintaperi-
aatteita kestavyysriskien huomioon ottamiseksi
sijoituksia koskevassa paatdksentekoproses-
sissa.

Muiden paaomasijoitus- ja velkapddomarahas-
tojen osalta LahiTapiola Henkiyhtié ostaa paa-
omasijoitustoiminnan palvelut LahiTapiola Kes-
kindinen Vakuutusyhtidlta (jaljempana LahiTa-
piola Vahinkoyhtid). Toimintaperiaatteet kesta-
vyysriskien huomioon ottamiseksi sijoituksia
koskevassa paatoksentekoprosessissa ovat seu-
raavat:

Sijoitamme hoidossamme olevat varat kotimais-
ten ja kansainvalisten rahastoyhtididen hallin-
noimiin rahastoihin. Useiden naiden rahastoyh-
tididen kanssa olemme tehneet yhteisty6ta jo
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vuosia, joten tunnemme heidan sijoitustyylinsa
ja kehityksensa kestavan sijoittamisen saralla.

Uusia rahastoja valittaessa tarkastelemme huo-
lellisesti rahastoyhtidn tapaa toimia ja teemme
Due Diligence -tarkastuksen rahastodokumen-
taation, tapaamisten ja neuvonantajien avulla.
Tassa tarkastuksessa rahastoyhtion kestavan si-
joittamisen toimintamalli on yksi merkittava osa-
alue. Keskustelemme kestavasta sijoittamisesta
tapaamisissa rahastoyhtion edustajien kanssa
seka varmistamme tarkistuslistan avulla olen-
naisten asioiden huomioimisen. Annamme jo-
kaiselle valitulle rahastoyhtidlle salkunhoitajan
arvioon perustuvan ja sijoitusesitykseen kirjatta-
van kestavyysluokituksen: kiitettava, hyva, tyy-
dyttava tai heikko. Luokituksen avulla on mah-
dollista vertailla laajaa joukkoa erilaisia toimi-
joita. Luokituksessa huomioitavia seikkoja ovat
muun muassa:

e sitoutuminen YK:n vastuullisen sijoittamisen
periaatteisiin

e PRI:nrahastokumppanille antama arvosanat
(strategy & governance seka ko. rahastoon
soveltuva moduuli)

e rahastoyhtién tapa huomioida sijoituspaa-
toksissa/prosesseissa kestavyysriskit ja paa-
asialliset haitalliset kestavyysvaikutukset

e kestavyysraportointi

Seuraamme aktiivisesti rahastoyhtididen kesta-
vyysraportointia sekd sen kehittymista. Osallis-
tumme saanndllisesti rahastoyhtididen jarjesta-
miin vuosikokouksiin ja lisdksi saanndllisissa ta-
paamisissa keskustelemme myds kestavyystee-
moista.

Suora rahoitus

LahiTapiola Henkiyhtid ostaa LahiTapiola Vahin-
koyhtidlta suoraan rahoittamiseen liittyvan sijoi-
tustoiminnan toteutukseen liittyvat palvelut
seka sijoitustoimintaan liittyvia oheispalveluja.
Rahoitus voi olla oman tai vieraan padoman eh-
toista. Toimintaperiaatteet kestavyysriskien
huomioon ottamiseksi sijoituksia koskevassa
paatdksentekoprosessissa ovat seuraavat:

Yrityksen kestdvyystekijdiden huomioiminen si-
joitusprosessissa tapahtuu julkisten lahteiden
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(mm Asiakastiedon) kautta saatavaan ja yrityk-
seltad aktiivisesti selvitettdvan kestavyysarvioin-
nin kautta. Arvioinnissa tulemme jatkossa hyo-
dyntamaan tydkalua, jossa tulemme maarittele-
maan ymparistéon, sosiaalisen vastuuseen ja
hyvaan hallintotapaan liittyvat mittarit. Sijoitus-
paallikdn/salkunhoitajan tekema kestavyysana-
lyysi ja -luokitus on osa yritysanalyysia ja vaikut-
taa nain sijoitus-/luottopaatdksen kokonaisarvi-
ointiin. Huomioimme myds kestavan kehityksen
tavoitteet yhtena osana asiakasyritysten kesta-
vyysarviota.

Kannustamme yrityksia muokkaamaan liiketoi-
mintojansa kestavan kehityksen tavoitteiden
mukaiseksi  sijoitus-/luotonmydntoprosessiin
liittyvilla keskusteluilla. Pyrimme myds vaikutta-
maan asiakasyrityksiin kestavyystekijoihin ja
kestavyysriskeihin liittyen. Olemme yhteydessa,
osana kestavyysarviotamme, asiakasyrityksiin
tunnistettujen kestavyysriskien ja Asiakastiedon
vastuullisuusraportoinnissa esiin nousseiden
poikkeamien osalta. Pyydamme asiakasyrityk-
siltd lisaselvitysta kestavyystekijoiden ja poik-
keamien huomioimisesta.

Integroimme kestavyysanalyysissamme esiin
nousseet tekijat yrityskohtaiseen kokonaisarvi-
oon. Heikkoudet kestavyystekijdissa nostavat
yrityksen liiketoimintariskia ja huomioimme ta-
man korkeampana riskipreemiona ja heikom-
pana kokonaisarviona, joka vaikuttaa osaltaan
sijoitus-/luottopaatdksen hinnoitteluun ja mah-
dollisesti jopa estdaa myonteisen sijoitus-/luotto-
paatoksen.

Huomioimme my®s asiakasyritystemme hiilija-
lanjaljet osana vastuullisuusarviointia. Pyrimme
asiakaskeskusteluissa ohjaamaan kysymyksin ja
esimerkein yritysten strategian kehitysta vahem-
man hiilikuormittavaan suuntaan. Asiakasyritys-
ten pieni koko ja epalikvidien lainojen ja suorien
paaomasijoitusten markkinan luonne ei mah-
dollista keskittymista pelkastaan ei-hiili-intensii-
visiin yrityksiin. Hiili-intensiivisyydella ja asiakas-
yritysten kehitykselld ilmastonmuutoskysymyk-
silld on kasvava merkitys myds epalikvidien lai-
nojen markkinassa ja suorissa padaomasijoituk-
sissa.
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Emme myo6nna lainoja tai tee suoria paaomasi-
joituksia yrityksiin, jotka ovat rikkoneet kansain-
valisia ihmisoikeuksia, lapsitydvoimaa, korrup-
tiota ja ymparistdoa koskevia yleisesti hyvaksyt-
tyja normeja eivatka ole toimineet riittavasti rik-
keen seuraamusten korvaamiseksi. Lisaksi
emme lainoita tai sijoita kiistanalaisten aseiden,
kuten kemiallisten ja biologisten aseiden, sirpa-
lepommien ja henkildmiinojen sekd massatuho-
aseiden kuten ydinaseiden tai niihin tarkoitettu-
jen komponenttien valmistajia. Emme lainoita
tai sijoita yrityksiin, joiden liikevaihdosta yli 5
prosenttia tulee aikuisviihteeseen liittyvista tuot-
teista ja palveluista, perinteisten aseiden valmis-
tuksesta, tupakkatuotteiden valmistuksesta tai
uhkapeleista. Emme mydskaan lainoita tai sijoita
yrityksiin, joiden paaasiallinen ansaintamalli pe-
rustuu kuluttajille suunnattuihin pikaluottoihin.
Erityisilla tapauskohtaisilla perusteilla voidaan
kuitenkin poiketa edelld esitetyista poissuljen-
noista.

LahiTapiola-ryhmdn ulkopuoliset sijoitus-
kohteet

LahiTapiola Henkiyhti6 tarjoaa sijoitusvakuutuk-
siensa sijoituskohteeksi myds muiden sijoitus-
palvelun tarjoajien kuin LahiTapiola Varainhoito
Oy:n hoitamia sijoituskohteita. Sijoitusvakuutuk-
sen sijoituskohteet ovat aina LahiTapiola Henki-
yhtién ennakkoon hyvaksymia. Sijoituskohteiksi
hyvaksytaan vain vakuutusyhtiélain asettamat
vaatimukset tayttavia sijoituskohteita. Sijoitus-
kohteita hoitavat sijoituspalvelun tarjoajat tai si-
joituskohteita hallinnoivat rahastoyhtitt valitaan
huolellisesti ja valinnassa huomioidaan myos
palveluntarjoajan vastuullisuus. Sijoituskohtei-
den kestdvyysriskien huomioon ottamisesta si-
joituksia koskevassa paatoksentekoprosessissa
on saatavissa lisdtietoa sijoituskohdetta hallin-
noivan palveluntarjoajan verkkosivuilta.

1.2. Toimintaperiaatteet kestdvyysris-
kien huomioon ottamiseksi vakuu-
tusneuvonnassa

Vakuutusneuvonnassa annetaan vakuutuksen-
ottajalle ennen sopimuksen syntymista yleisella
tasolla tietoa kestavyysriskeista ja niiden mah-
dollisesta vaikutuksesta sijoituksen tuottoon.
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Kestavyysriskeista ei toistaiseksi anneta vakuu-
tuksenottajalle sijoituskohdetason tietoa, ellei
vakuutuksenottaja valitse sijoituskohteeksi kes-
tavyytta edistavaa tai kestavaa sijoituskohdetta,
siltd osin, kun niitd on sijoituskohteina tarjolla,
jolloin sijoituskohteesta annetaan erikseen kes-
tavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitus-
palvelusektorillo annetun asetuksen (2019/2088)
edellyttamat tiedot ennen sopimuksen synty-
mistd. Kestavyysriskit huomioidaan vakuutus-
neuvonnassa kartoittamalla asiakkaan kesta-
vyystekijoihin liittyvat mieltymykset.

2. Haitallisten kestdvyysvaiku-
tusten huomioiminen

2.1. limoitus asianmukaisen huolelli-
suuden toimintaperiaatteista, kun
sijoituspddatosten pddasialliset
haitalliset kestdavyystekijéiden vai-
kutukset otetaan huomioon

Paaasiallisilla haitallisilla kestavyysvaikutuksilla
tarkoitetaan sijoituskohteidemme toiminnasta
mahdollisesti suoraan tai valillisesti aiheutuvia
negatiivisia vaikutuksia ymparistélle, yhteiskun-
nalle tai sosiaalisille tekijdille. Seuraamme jatku-
vasti eri toimialojen ja toimintojen kesta-
vyyshaittoihin liittyvaa tutkimustietoa seka tek-
nologista kehitysta haittojen vahentamiseksi ja
muutamme kestdvyyshaittojen priorisointijar-
jestysta uuden tiedon valossa. Tutkimustiedon
lisaksi hydédynnamme sijoituskohteiden julki-
sesti raportoitua ja tapaamisten yhteydessa saa-
tua tietoa seka palveluntarjoajien (kuten MSCI,
Bloomberg, CDP) tietokantoja. Seuraamme
myds jatkuvasti systemaattisen raportoinnin ke-
hitysta tunnistetuista kestavyysindikaattoreista.
Kédymme aktiivista dialogia sijoituskohteiden
kanssa kestavyystekijoista ja kehotamme sijoi-
tuskohteitamme |dpindakyvaan ja systemaatti-
seen raportointiin. Paaasiallinen tietolah-
teemme on akateeminen tutkimus seka sijoitus-
kohteiden raportoima tieto, sillda ulkopuolisten
tahojen laatimat estimaatit (esimerkiksi co2 -
paastoistd) ovat osoittautunut epaluotettaviksi.

LahiTapiola Henkiyhti® ostaa LahiTapiola Varain-
hoidolta tayden valtakirjan varainhoitopalvelua
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(listatut osake- ja korkosijoitukset) seka sijoitus-
toimintaan liittyvia oheispalveluja. Talta osin La-
hiTapiola Henkiyhti®é noudattaa LahiTapiola Va-
rainhoidon kestavan sijoittamisen toimintaperi-
aatteita ja siihen liittyvaa ilmoitusta asianmukai-
sen huolellisuuden toimintaperiaatteista, kun si-
joituspaatosten padasialliset haitalliset kesta-
vyystekijoiden vaikutukset otetaan huomioon.

Lisaksi LahiTapiola Henkiyhti® ostaa kiinteistdsi-
joituksilleen LahiTapiola Kiinteistévarainhoi-
dolta tayden valtakirjan varainhoitopalvelua
seka sijoitustoimintaan liittyvia oheispalveluja.
Talta osin LahiTapiola Henkiyhti®é noudattaa La-
hiTapiola Kiinteistévarainhoidon kestavan kiin-
teistdsijoittamisen toimintaperiaatteita ja siihen
littyvaa ilmoitusta asianmukaisen huolellisuu-
den toimintaperiaatteista, kun sijoituspaatosten
paaasialliset haitalliset kestavyystekijoiden vai-
kutukset otetaan huomioon.

2.2. limoitus siitd osasta sijoitustoi-
mintaaq, jossa sijoituspddtosten
haitallisia vaikutuksia kestdvyys-
tekijoihin ei toistaiseksi oteta huo-
mioon sekad selkedt syyt tdhdn

LahiTapiola Vahinkoyhtion rahoitustoiminto ei
toistaiseksi ota luottopaatdsprosessissaan huo-
mioon sijoituspaatodsten haitallisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin, koska epdlikvidit lainat ja
suorat paaomasijoitukset -markkinassa ei ole
saatavissa riittavan luotettavasti kestavyysteki-
joéihin vaikuttavia tietoja. Pyrimme huomioimaan
haitalliset kestavyysvaikutukset sitda mukaa ja
siind laajuudessa, kun niihin liittyvaa tietoa on
saatavilla.

LahiTapiola Henkiyhtié ostaa padomasijoitustoi-
minnan palvelut LahiTapiola Vahinkoyhtiélta. Si-
joituspaatdsten haitallisia vaikutuksia kestavyys-
tekijoihin ei oteta toistaiseksi huomioon paa-
omasijoitus- ja velkapadomarahastojen osalta,
silld kohderahastojen kautta ei ole toistaiseksi
saatavissa tahan liittyvaa tietoa. Pyrimme huo-
mioimaan haitalliset kestavyysvaikutukset sita
mukaa ja siina laajuudessa, kun niihin liittyvaa
tietoa on saatavilla.



LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio

LahiTapiola Henkiyhtid tarjoaa sijoitusvakuutuk-
siensa sijoituskohteeksi myds muiden sijoitus-
palvelun tarjoajien kuin LahiTapiola Varainhoito
Oy:n hoitamia sijoituskohteita. Sijoitusvakuutuk-
sen sijoituskohteet ovat aina LahiTapiola Henki-
yhtién ennakkoon hyvaksymia. Sijoituskohteiksi
hyvaksytaan vain vakuutusyhtiélain asettamat
vaatimukset tayttavia sijoituskohteita. Sijoitus-
kohteita hoitavat sijoituspalvelun tarjoajat tai si-
joituskohteita hallinnoivat rahastoyhtiot valitaan
huolellisesti ja valinnassa huomioidaan myds
palveluntarjoajan vastuullisuus. Muiden varain-
hoitajien tai sijoituskohdetta hallinnoivien ra-
hastoyhtididen osalta pyrimme huomioimaan
haitalliset kestavyysvaikutukset sitd mukaa ja
siina laajuudessa, kun niihin liittyvaa dataa on
saatavilla. Edellytdmme kumppaneiltamme tie-
donantoa liittyen kestavyyshaittoihin ja tapoihin
huomioida ne sijoituspaatoksissa, soveltuvin
osin. Sijoittajat voivat saada lisatietoja sijoitus-
kohdetta hallinnoivan palveluntarjoajan verkko-
sivuilta

3. Kestdvyysmieltymysten huo-
mioiminen vakuutusneuvon-
nassa

LahiTapiola Henkiyhtio kartoittaa asiakkaan kes-
tavyyteen liittyvat mieltymykset ja suosittelee
asiakkaalle vain niiden mukaisia sijoituskohteita.
Kestavyysmieltymyksilla tarkoitetaan asiakkaan
valintaa siitd, sisdllytetddnkd hanelle annetta-
vaan suositukseen tuotteita, jotka ovat sitoutu-
neet sijoittamaan tietyn vahimmaismaaran EU:n
taksonomialuokittelun mukaisiin  ymparistén
kannalta kestaviin kohteisiin, tuotteita, jotka
ovat sitoutuneet tekemaan tietyn vahimmais-
madran EU:n tiedonantoasetuksen mukaisia
kestavia sijoituksia, tai tuotteita, joissa huomioi-
daan paaasialliset haitalliset vaikutukset kesta-
vyystekijoihin. Padasialliset haitalliset vaikutuk-
set kestavyystekijoéihin huomioidaan vakuutus-
neuvonnassa siten, etta asiakas maarittaa, sisal-
lytetadankd hanelle annettavaan suositukseen
vain tuotteita, joiden sijoitustoiminnassa ne on
huomioitu. Tuotteita ei aseteta paremmuusjar-
jestykseen paaasiallisten haitallisten kestavyys-
vaikutusten huomioimisen osalta.
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Mieltymykset kartoitetaan asiakkaalle tehtavan
asianmukaisuus- ja soveltuvuusarvioinnin yh-
teydessa.

Sijoitusvakuutuksen vakuutuksenottaja voi vai-
kuttaa sijoituksensa kestavyystekijéihin valitse-
malla sijoitusvakuutuksen sijoituskohteiksi kes-
tavyytta edistavia tai kestavia sijoituskohteita
siltd osin, kun niita on sijoituskohteina tarjolla.



