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Toimeksiantojen toteuttamista koskevat toimintaperiaatteet -

LahiTapiola Varainhoito Oy

1. Yleiset periaatteet toimeksiantojen
toteuttamisessa

Alla madritelladn menettelytavat, joita Ldhi-
Tapiola Varainhoito Oy (”LdhiTapiola Varain-
hoito”) noudattaa ei-ammattimaisten tai
ammattimaisten asiakkaiden (“asiakkaat”)
omaisuudenhoitoon liittyviin rahoitusvdlineitd
koskeviin pddatoksiin tehdd kauppaa asiakkaan
lukuun sekd LdhiTapiola Varainhoidon asiak-
kailta vdlitettdvdksi vastaanottamiin toimek-
siantoihin lukuun ottamatta toimeksiantoja,
jotka koskevat sellaisten sijoitus- tai vaihto-
ehtorahastojen osuuksia, joilla ei kdydd kaup-
paa markkinapaikalla. LahiTapiola Varainhoidon
vdlittdmien rahasto-osuuksia koskevien toimek-
siantojen toteuttamista koskevat erilliset toi-
mintaperiaatteet. Toimeksiantojen valitysta
muilla kuin erillisten periaatteiden tarkoittamilla
rahasto-osuuksilla tarjotaan erittdin rajatusti.

Menettelytavat on kuvattu niiden rahoitusvali-
nelajien osalta, joilla LahiTapiola Varainhoito kdy
kauppaa asiakkaidensa lukuun tai joihin liittyen
LahiTapiola Varainhoito voi vastaanottaa asiak-
kaan toimeksiannon vdlitettdvaksi.

LahiTapiola Varainhoidon vdlittdessa toimek-
siannon muiden yhteisdjen ("valittdja”) toteu-
tettavaksi tai toteuttaessaan itse omaisuuden-
hoitajana tekemdnsd kaupankdyntipddtoksen,
LahiTapiola Varainhoito pyrkii toteuttamaan riit-
tdvat toimenpiteet pddstdkseen asiakkaidensa
kannalta parhaaseen mahdolliseen tulokseen
ottaen huomioon toimeksiannon toteuttamisen
kannalta olennaiset seikat, kuten hinnan, kustan-
nukset, nopeuden, toteuttamisen ja toimituksen
todenndkoisyyden, suuruuden ja luonteen.

Asiakkaan LdhiTapiola Varainhoidolle antamat
erityiset ohjeet ovat aina ensisijaisia suhteessa
ndissa toimintaperiaatteissa yksildityihin menet-
telytapoihin. Asiakkaan antamien erityisten
ohjeiden noudattaminen saattaa kyseisten ohjei-
den sisdltdmien tekijoiden osalta estdd LahiTapi-
ola Varainhoitoa toteuttamasta toimintaperiaat-
teiden mukaisia toimenpiteitd.

Periaatteita sovelletaan soveltuvin osin myds ns.
konsultatiivisen omaisuudenhoidon yhteydessd,
kun asiakas antaa sijoituskohdetta koskevan toi-
meksiannon LdhiTapiola Varainhoidolle. Asiak-

kaan antamat toimeksiannot vdlitetddn aina
kdytetyilld valittdjille toteuttavaksi, eikd LahiTa-
piola Varainhoito itse toteuta omaisuudenhoito-
asiakkaan toimeksiantoja. Asiakkaan antamien
toimeksiantojen osalta toimintaperiaatteissa
kuvatut toimeksiantojen toteuttamismenette-
lyt eivat ole kdytettdvissd parhaan toteutuksen
turvaamiseksi. Asiakasta informoidaan parhaa-
seen toteutukseen kohdistuvista rajoituksista, jos
asiakkaan antama toimeksianto koskee sellaista
rahoitusvdlinettd, joita koskevat kaupankdynti-
pddtokset Varainhoito voi omaisuudenhoitajana
toteuttaa markkinapaikalla (velkainstrumentit,
ETF).

Toimeksiantojen kdsittely ja erilaiset
toimeksiantojen toteutustavat

LahiTapiola Varainhoito antaa rahoitusvdli-
neitd koskevat toimeksiannot ilman aiheetonta
viivytystd kdyttdmilleen vdlittdjille toteutetta-
vaksi. Velkainstrumenttien jo ETF-rahasto-osuuk-
sien (Exchange Traded Fund) osalta LéhiTapiola
Varainhoito toteuttaa omaisuudenhoitajana
tekemiddn kaupankdyntipddtéksid monenkes-
kiselld kauppapaikalla kauppapaikan sddntsjen
mukaisessa tarjouspyyntédmenettelyssd (Request-
for-quote-menettely). Toteutus tehd&an ilman
aiheetonta viivytysta.

LahiTapiola Varainhoito voi tarvittaessa yhdis-
tdd asiakkaan toimeksiannon toisen asiakkaan
tai LahiTapiola-rahaston toimeksiantoon sekd
LahiTapiola-rahaston toimeksiannon toisen L&hi-
Tapiola-rahaston toimeksiantoon. Toimeksiannot
voidaan yhdistdd ainoastaan silloin, kun yhdistd-
minen ei ole kokonaisuutena arvioiden asiakkaan
tai rahaston kannalta epdedullista. Yhdistdminen
voi kuitenkin joissakin tapauksissa olla yksittdisen
toimeksiannon kannalta epdedullista.

Muita kuin sdadnnellylléd markkinalla tai monen-
keskisessd kaupankdyntijdrjestelmdssa kaupan-
kdynnin kohteena olevia rahasto-osuuksia koske-
vat toimeksiannot LdhiTapiola Varainhoito antaa
viipymattd suoraan tai kolmannen osapuolen
kautta rahastoyhtidlle tai yhteissijoitusyritykselle,
joka hoitaa kyseistd rahastoa.

LahiTapiola Varainhoidon toimeksiantoja voidaan
toteuttaa myo6s organisoitujen kaupankdynti-
paikkojen ulkopuolella ns. OTC-kauppana silloin
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kun asiakkaalta on saatu tatd koskien nimen-
omainen suostumus. Suostumusta ei tarvita, kun
on kyse sellaisia OTC-instrumentteja koskevista
toimeksiannoista, joita ei ole hyvdksytty kaupan-
kdynnin kohteeksi ja joilla ei kdydd kauppaa kau-
pankdyntipaikalla. Tehdessddn pddtoksen kdydd
kauppaa kaupankdyntipaikan ulkopuolella, Ldhi-
Tapiola Varainhoito tarkistaa, ettd asiakkaalle
ehdotettu hinta on kdypd, kerddmdlld kyseisen
tuotteen hinnan arvioinnissa kdytettyjd kaupan-
kdyntitietoja. Toimeksiantojen toteuttaminen
kauppapaikan ulkopuolella voi joissain tapauk-
sissa lisdtd toimeksiantoon liittyvdd vastapuo-
liriskid verrattuna tilanteeseen, jossa kauppa
toteutetaan kauppapaikalla. LahiTapiola Varain-
hoidon antaessa toimeksiantoja toteutettavaksi
kauppapaikan ulkopuolella tavoitteena on var-
mistaa asiakkaan edun toteutuminen ottaen
huomioon muun muassa toteutushinta, toteutuk-
sen nopeus, toteutumisen todenndkaoisyys ja kus-
tannukset.

Toimeksianto voidaan tehdd valittdjan kautta tai
markkinapaikalla toteuttamalla suoraan toisen
asiakkaan toimeksiantoa vastaan, jos menettely
katsotaan kokonaisarvioinnissa kaikkien kaupan
osapuolina olevien asiakkaiden edun mukaiseksi
ja huolehditaan siitd, ettd hinta heijastaa vallit-
sevaa markkinatilannetta.

2. Vdlittajat ja kaupan vastapuolet

Kokonaisarvioinnin perusteena olevat seikat ja
tdrkeysjdrjestys vdlittdjien ja kaupan vastapuolten
valinnassa

LahiTapiola Varainhoito noudattaa alla rahoitus-
vdlinelajikohtaisesti mainittua tdrkeysjdrjestystd
ohjatessaan toimeksiantoja kdyttdmiensd valit-
tdjien kautta toteutettavaksi ETA-alueen sGdn-
nellylld markkinalla (Suomessa Helsingin porssi),
monenkeskiselld kaupankdyntijdrjestelmdlld
(MTF) (Suomessa Nasdaq Helsinki First North),
organisoidulla kaupankdyntijarjestelmalla (OTF),
ETA-alueen ulkopuolella olevilla sGénneltyd mark-
kinaa vastaavilla markkinapaikoilla tai tietyin
edellytyksin organisoitujen kaupankdyntipaikko-
jen ulkopuolella (ns. OTC-kauppa), jolloin valittdja
voi toimia my6s kaupan sisdisend toteuttajana
(systematic internaliser) toteuttaessaan toimek-
siantoja, tarkoituksena saavuttaa asiakkaan etu-
jen kannalta paras mahdollinen tulos huomioiden
kuhunkin toimeksiantoon sopivimmaksi katsottu
toteutusstrategia sekd muut olennaiset seikat.

Vastaavasti LdhiTapiola Varainhoito noudattaa
alla rahoitusvalinelajikohtaisesti mainittua tar-
keysjdrjestystd toteuttaessaan omaisuudenhoi-
tajan tekemdnsa sijoituspddtdksen velkainstru-
mentilla tai porssilistatulla tuotteella, kuten
ETF-rahaston osuudella, monenkeskiselld kau-
pankdyntijarjestelmalla (MTF) tai organisoidulla
kaupankayntijarjestelmalla (OTF) tarkoituksena

saavuttaa asiakkaan etujen kannalta paras mah-
dollinen tulos huomioiden kuhunkin toimeksian-
toon sopivimmaksi katsottu toteutusstrategia
sekd muut olennaiset seikat. Valitessaan toimek-
siannon toteutuspaikan LahiTapiola Varainhoito
huomioi ndiden periaatteiden mukaiset valinta-
kriteerit. Toteuttaessaan toimeksiantoja menet-
telyssd, jossa LdhiTapiola Varainhoito valitsee
kaupan vastapuolen, esimeriksi kaupankdyntipai-
kan sddntdjen mukainen tarjouspyyntdmenettely
(request-for-quote RFQ), LahiTapiola Varainhoito
vertailee mahdollisia vastapuolia noudattaen nadi-
den periaatteiden mukaisia valintakriteereitd,
jotta saavutetaan asiakkaan kannalta paras
tulos. Ennen toimeksiannon toteuttamista kaup-
papaikalla voidaan kdydd tarjousneuvotteluita
vastapuolten kanssa, mikdli tdmd on tarkoituk-
senmukaista asiakkaan kannalta parhaan loppu-
tuloksen saavuttamiseksi (esimerkiksi epdlikvidit
rahoitusvdlineet).

1.  Oman pddoman ehtoiset instrumentit sekd
osakejohdannaiset:

- todenndkdinen toteutushinta ja toimeksian-
non toteuttamisesta aiheutuvat kustannukset
(muodostuvat rahoitusvdlineen hinnasta ja toi-
meksiannon toteuttamisesta aiheutuvista kus-
tannuksista, mukaan lukien mahdolliset verot);

- liiketoimen toteuttamisen ja toimituksen
todenndkaoisyys;

- toimeksiannon toteutumisen nopeus;
« toimeksiannon suuruus ja luonne; ja

- mahdolliset muut sellaiset seikat, jotka LahiTa-
piola Varainhoito katsoo toimeksiannon toteut-
tamisen kannalta kulloinkin olennaisiksi.

2. Velkainstrumentit:

. todenndksinen toteutushinta ja toimeksian-
non toteuttamisesta aiheutuvat kustannukset
(muodostuvat rahoitusvdlineen hinnasta ja toi-
meksiannon toteuttamisesta aiheutuvista kus-
tannuksista, mukaan lukien mahdolliset verot);

« toimeksiannon toteutumisen nopeus;

- liilketoimen toteuttamisen ja toimituksen
todenndkoisyys;

. toimeksiannon suuruus ja luonne; ja

- mahdolliset muut sellaiset seikat, jotka LdhiTa-
piola Varainhoito katsoo kulloinkin olennaisiksi.

3. Korkojohdannaiset

- todenndkdinen toteutushinta ja toimeksian-
non toteuttamisesta aiheutuvat kustannukset
(muodostuvat rahoitusvdlineen hinnasta ja toi-
meksiannon toteuttamisesta aiheutuvista kus-
tannuksista, mukaan lukien mahdolliset verot);

- toimeksiannon toteuttamisen nopeus;

- liiketoimen toteuttamisen ja selvityksen toden-
ndkaoisyys;



« toimeksiannon suuruus ja luonne; ja

- mahdolliset muut sellaiset seikat, jotka LdhiTa-
piola Varainhoito katsoo toimeksiannon toteut-
tamisen kannalta kulloinkin olennaisiksi.

4. Valuuttajohdannaiset:

liilketoimen toteuttamisen ja selvityksen toden-
ndkaoisyys;

- todenndkdinen toteutushinta ja toimeksian-
non toteuttamisesta aiheutuvat kustannukset
(muodostuvat rahoitusvdlineen hinnasta ja toi-
meksiannon toteuttamisesta aiheutuvista kus-
tannuksista, mukaan lukien mahdolliset verot);

- toimeksiannon toteutumisen nopeus;

« toimeksiannon suuruus ja luonne; ja

- mahdolliset muut sellaiset seikat, jotka LahiTa-
piola Varainhoito katsoo kulloinkin olennaisiksi.

5. Pédrssilistatut tuotteet:

« toimeksiannon suuruus ja luonne;

liiketoimen toteuttamisen ja selvityksen toden-
ndkaisyys;

- todenndkoinen toteutushinta ja toimeksian-
non toteuttamisesta aiheutuvat kustannukset
(muodostuvat rahoitusvdlineen hinnasta ja toi-
meksiannon toteuttamisesta aiheutuvista kus-
tannuksista, mukaan lukien mahdolliset verot);

« toimeksiannon toteutumisen nopeus; ja

- mahdolliset muut sellaiset seikat, jotka LdhiTa-
piola Varainhoito katsoo kulloinkin olennaisiksi.

Lahtokohtaisesti ylla kuvattu tarkeysjdrjestys

on sama riippumatta asiakkaan asiakasluoki-
tuksesta. Kokonaisarvioinnin perusteena olevien
seikkojen tdrkeysjdrjestys voi kuitenkin vaihdella
asiakkaan, toimeksiannon tai rahoitusvdlineen
ja toteuttamispaikan ominaispiirteiden mukaan,
esimerkiksi silloin, kun kyseessd on suuri toimek-
sianto tai toimeksiannon kohteena on epdlikvidi
rahoitusvdline. Edelld todetun lisdksi valittdjan
tai kaupan vastapuolen valinnassa ja arvioinnissa
huomiota kiinnitetddn muun muassa vdlittdjan
tai kaupan vastapuolen maineeseen toimialalla
sekd tarjotun toimeksiantopalvelun laatutasoon,
kuten toimeksiantojen selvityksen ja toimituksen
laatuun.

Vidlittdjien tai kaupan vastapuolten valinta

LahiTapiola Varainhoito on valinnut kdyttdmdnsa
valittdjat ja kaupan vastapuolet huolellisesti ja
arvioinut muun muassa vdlittdjan/vastapuolen
mainetta toimialalla sekd tarjottavan kaupan-
kdyntipalvelun laadukkuutta sekd toimeksianto-
jen toteutumisperiaatteiden mukaisten tekijoiden
tdyttymistd. LahiTapiola Varainhoito on varmis-
tanut, ettd kaytetyilld valittdjilld on toimeksian-
tojen toteuttamista koskevat toimintaperiaat-
teet ja ettd niissd mainitut kaupankdyntipaikat
vastaavat LdhiTapiola Varainhoidon ndkemystd
siitd, missd kokonaisuutena arvioiden voidaan

saavuttaa asiakkaan edun kannalta paras mah-
dollinen tulos. Toimeksiantoja ei anneta sellaisten
vdlittdjien toteutettaviksi, joiden ei odoteta pdd-
sevdn asiakkaan edun mukaiseen lopputulemaan
toimeksiannon toteutuksessa.

Ajantasainen listaus LahiTapiola Varainhoidon
kdyttdmista vdlittdjistd/vastapuolista on saata-
villa osoitteessa: www.lahitapiola.fi/tietoavarain-
hoidosta.

Kaupankdyntipaikkojen valinta

LahiTapiola Varainhoito on valinnut kaupankdyn-
tipaikat, joiden osapuoli se on, huolellisesti ja var-
mistanut, ettd kaupankdyntipaikat vastaavat
LahiTapiola Varainhoidon ndkemystd siitd, missd
kokonaisuutena arvioiden voidaan saavuttaa asi-
akkaan edun kannalta paras mahdollinen tulos.
Erityisia tekijoitd, jotka otetaan huomioon mark-
kinapaikan valinnassa ovat markkinapaikan lik-
viditeetti sekd toteutuksen ja selvityksen toden-
ndkoisyys mahdolliset muut sellaiset seikat, jotka
LahiTapiola Varainhoito katsoo kulloinkin olen-
naisiksi.

3. Markkinoiden tai jdrjestelmien
toimintahdiriéiden vaikutukset

LahiTapiola Varainhoidolla on oikeus poiketa tila-
pdisesti ndistd toimintaperiaatteista markkinoi-
den tai jarjestelmien toimintahdirididen vuoksi.
Hairictilanteissa LahiTapiola Varainhoito toteut-
taa kohtuulliset toimet pddstdkseen tulokseen,
joka olosuhteisiin ndhden on asiakkaan tai rahas-
ton kannalta paras mahdollinen.

4. Seuranta

LahiTapiola Varainhoito seuraa toimeksiantojen
toteutumisperiaatteiden toteutumista ja arvioi
kdyttadmiadn valittgjid/vastapuolia ja kaupan-
kdyntipaikkoja. Toimintaperiaatteissa mainit-
tujen vdlittdjien toteutuksen laatua arvioidaan
muun muassa hintavaihtelurajojen avulla sekda
poikkeamaraportteja hyédyntden sen varmista-
miseksi, ettd asiakkaan kannalta voidaan saa-
vuttaa jatkuvasti paras mahdollinen tulos. Lisdksi
LahiTapiola Varainhoito arvioi sddnndllisesti ja
vadhintadn kerran vuodessa sekd olennaisen muu-
toksen esiintyessd toimeksiantojen toteuttamista
koskevien toimintaperiaatteittensa tehokkuutta,
sisdltdd ja asianmukaisuutta

LahiTapiola Varainhoito ilmoittaa lainsdadan-
non edellyttdmadt tiedot kdyttdmiddn valitta-

jid, kaupan vastapuolia ja toteutuspaikkoja sekd
toteutuksen laatua koskien sekd toimeksianto-
jen toteuttamista koskeviin toimintaperiaatteisiin
tehtdvistd olennaisista muutoksista verkkosivuil-
laan osoitteessa: www.lahitapiola.fi/tietoa-
varainhoidosta. Muutokset toimintaperiaatteisiin
tulevat voimaan sind pdivdnd, kun ne julkaistaan
verkkosivuilla.
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