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1. Paverkan pa foretagsmoten och bolagsstammor

Den utdragna coronapandemin pdverkade féretagsmoten och
bolagsstdmmor i bérjan av ar 2021. Eftersom de exceptionella
forhdllandena har fortsatt, har man ordnat féretagsmaoten vir-
tuellt, precis som i fjol. | bérjan av dret hade vdara portfoljfor-
valtare 430 webbmoten med foretagsledningar. Av dessa mo-
ten var 237 med foéretag som vi placerat i. P& 65 % av dessa
moten diskuterade vi foretagsspecifika hdllbarhetssynvinklar
som kommit fram i var hdllbarhetsanalys bland annat miljopd-
verkningar, cirkuldr ekonomi och sociala aspekter i anslutning
till coronapandemin. Av de positiva miljopdverkningarna togs
speciellt fram produktionsprojekten med férnybar energi och
produkternas miljévanlighet. Vi diskuterade dven atgdrder till
foljd av coronapandemin och de flesta bolagen berdttade att
de verkat ansvarsfullt i situationen genom att speciellt beakta
flexibilitet vad gdller deras anstdllda och kunder.

Bolagsstdmmorna i borjan av dret ordnades virtuellt och
vara kapitalférvaltningskunder (inklusive fonden LokalTapiola
ESG Dividend Finland) deltog, representerat av LokalTapiola
Kapitalférvaltning, i sammanlagt 43 bolagsstdmmor for fin-
landska bolag. | bolagsstdmmor deltog vi genom att i férvdg
ge var rost pd 480 forslagspunkter som styrelsen foreslagit till
bolagsstdmman. P& 476 forslagspunkter rostade vi enligt sty-
relsens forslag, pd en punkt mot styrelsens férslag och pd tre
punkter avstod vi frdn att résta.

Som ett nytt drende i fjol tog man pd bolagsstdmmor upp,

for rddgivande rostning, beléningspolicyn for bolagets organ. |
dr hade man for férsta gdngen pd féredragningslistor en rdd-
givande omrdstning om organens beldningsrapport. Beldnin-
gsrapporterna for flera bolag var pd allmdn nivd och gallde
kriterier, mal och verkligandegradernas transparens i frdga om
beldningar. Av tre bolag begdrde vi tilldggsutredningar om kri-
terierna fér arvoden for verkstdllande direktorer och styrelser.
For ett bolags del réstade vi mot godkdnnande av belénings-
rapporten och for ett bolags del avstod vi frdn att résta.

Vara kapitalférvaltningskunder (inklusive LokalTapiola-fon-
derna som baserar sig pd modellen for val av aktier och faktor-
modellen) deltog genom proxy voting tjdnsten, representerade
av LokalTapiola Kapitalférvaltning, i 832 utldndska bolagsstdm-
mor. P4 bolagsstdmmorna réstades om totalt 11 327 forslags-
punkter. Av forslagen foreslogs 11 086 av styrelsen och 224 av
aktiedgarna. Vi rostade for styrelsernas forslag i 85 procent av
forslagspunkterna, mot férslaget i 14 procent och i 1 procent
avstod vi frdn att résta. | ungefdr 46 procent av férslagen,
som gdllde beloning av styrelsen och ledningen, réstade vi mot
forslaget. Vi understédde aktiedgarnas forslag i 82 procent av
forslagen. Vi understédde aktiedgarnas forslag speciellt gal-
lande val av en oberoende styrelseordférande och omfattande
rapportering av hdllbarhetsfaktorer.

| hdllbarhetsteman som d&r betydande for andelségare rostar
vi dven i de LokalTapiola-fonders namn som inte hor till proxy



voting tjdnsten. Vi deltog i LokalTapiola USA Marknad fon-
dens namn i EXXONMobil Corps bolagsstdmma. Vi rostade for
fem forslag av aktiedgare bland annat i anslutning till sam-
mansdttning av bolagets styrelse, separation av verkstdllande
direktdrens och styrelseordférandens roller samt rapportering
om klimatfordndringens pdverkningar.

Omrdstningsbeteendet under férsta halvéret 2021 - styrelsens férslag
till bolagsstdmman

Antalet
forslag
redovising, affarsverksamhet och e 2190

bolagsordning

Arvoden

Kapitalstruktur

Omstrukturering och fusioner

Totalt

B Rostat for

W Rostat emot

Vad gdller aktiedgarnas forslag borjade vi ocksd publicera
vara réstningsbeslut i férvdg genom att dra nytta underlaget
som PRI erbjuder.

Ytterligare information om vart réstningsbeteende hittas pd

o

var webbplats fér hdllbar placering.

Omréstningsbeteendet under férsta halvéret 2021 - aktiedgarnas férs-
lag till bolagsstdmman

Antalet
forslag

Styrelsens sammansattning

ral

Bolagsordningen 31

Miljs

Mannskliga rattiheter ach jémstdlldhet

Arvoden fér styrelsen och ledningen

Ovriga

Totalt

B Rostat for

W Rostat emot


https://www.lahitapiola.fi/sv/person/placeringar-och-kapitalforvaltning/ansvarsfulla-investeringar/oversikter-och-rapporter

Bolagsstadmmor under férsta halvaret 2021
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2. Paverkan och samarbete med
fondsamarbetspartner

Vi fortsatte under vdren samarbetet med vara fondsamar-
betspartner i flera kanaler i distansarbetets tecken genom
Teams-moten och webbinarier som riktades till mera omfat-
tande mdlgrupper. | bérjan av dret deltog vi i 47 moéten eller
webbinarier och hdllbarhetsfaktorerna behandlades pd 36

av dessa. Som ett specialtema framhdvdes tilldimpningen av
forordningen om hdllbarhetsrelaterade upplysningar samt
klassificeringen av fonder enligt artikel 6, 8 och 9 i tre klasser:
ovrig finansiell produkt, finansiell produkt som fréamjar héllbar-
het vid sidan av 6vriga egenskaper och hdllbar finansiell pro-
dukt. Aven olika sétt att péverka aktivt dgarskap diskuterades
omfattande. Vi utvidgade vart samarbetspartnerndtverk med
tvd nya samarbetsparter som vi valde som férvaltare av likvi-
da alternativa investeringsfonder. Ndar det gdller beaktande
av hdllbarhetsfaktorer forutsdtter vi som minimikrav att alla
fondsamarbetspartner férbinder sig till principerna fér ans-
varsfulla investeringar (PRI) som FN stoder.



3. Atgérder géllande LokalTapiola Kapitalférvaltnings
placeringsverksamhet

Vi skdrpte vidare vdra linjedragningar
gdllande hallbar placering speciellt vad
gdller beaktandet av klimatférdandringen
genom att dndra de tidigare kriterierna
for undvikande till bindande fér port-
foljférvaltningen. | modeller for val av
aktier och féretagsobligationer placerar
vi inte i féretag av vars omsdttning dver
25 procent kommer frdn produktion av
stenkol, brunkol eller torv som anvdnds
i energiproduktion eller av vars energi-
produktion éver 25 procent grundar sig
pd stenkol, brunkol eller torv. Eftersom vi
redan tidigare undvek att placera i dylika
bolag, ledde inte skdrpningen av krite-
rierna till dndringar i vara portfoéljer. Vi
har i v@ra modeller fér val av aktier och
foretagsobligationer redan under flera
ars tid placerat, inom koldioxidintensiva
branscher, i de bdsta bolagen vad gdller
koldioxidavtrycket. Med koldioxidinten-
siva branscher avser vi energi (olje- och
gasbolag), offentliga tjdnster, avfalls-
hantering, bdt- och flygtrafik samt ba-
sindustri (material).

Vi dndrade dven vdara andra kriterier
for undvikande till bindande i modeller
for val av aktier och féretagsobliga-

tioner. Utdver foretag som bryter mot
internationella normer och tillverkare av
kontroversiella vapen, som redan tidi-
gare uteslutits, placerar vi inte i bolag
av vars omsdttning dver fem procent
kommer fran produkter och tjdnster for
vuxenunderhdllning, tillverkning av tradi-
tionella vapen, tillverkning av tobakspro-
dukter eller hasardspel. Fonden placerar
inte heller i bolag vars huvudsakliga
intjaningsmodell grundar sig pd snabbldn
till konsumenter. Skdrpningen av linjed-
ragningarna ledde inte till dndringar i
vara portféljer eftersom vi redan tidigare
har fast uppmadrksamhet pd dessa fakto-
rer.

P& grund av héllbarhetsorsaker sdl-
de vi innehavet i Top Glove Corporation
Berhard frdn fonden LokalTapiola ESG
Vaxande Marknader eftersom behand-
lingen av bolagets anstdllda bérjade
framstd som negativ i nyhetsrubrikerna
i slutet av ar 2020. Vi féljde situatio-
nen och eftersom uppgifterna bérjade
bekraftas frdn olika kdllor, sdlde vi bo-
lagets aktier fran portfoljen i bérjan av
april.

| fonden LokalTapiola ESG Miljé deltog

vi i nyemissionen i samband med borsint-
roduktionen av Friedrich Vorwerk Group.
Enligt var analys har bolagets verksam-
het ur miljésynvinkel en positiv inverkan
pd uppndendet av FN:s mal for hallbar
utveckling eftersom bolaget verkar allde-
les i kdrnan av energiomvdlvningen ndr
den, fran att ha varit en leverantér av
naturgaslésningar, évergdr till elndt och
vate.

Var satsning pd gréna obligationer
(green bond) i vara placeringar i fore-
tagsobligationer har fortsatt, andelen
grona obligationer har 6kat en aning
i vara portféljer. Till exempel i fonden
LokalTapiola ESG Hdéllbar Paverkan
Rdanta 6kade andelen grona obligatio-
ner till 81 procent fran 75 procent vid
drsskiftet. Andelen gréna obligationer
i LokalTapiola ESG Foretagsrdanta ar
dessutom cirka 20 procent och i fonden
LokalTapiola ESG Nordlig Foretagsrdnta
cirka 15 procent. De finldndska fastig-
hetsinvesteringsbolagen har 6kat sitt
utbud av green bond och i fonden Lo-
kalTapiola ESG Hdallbar P&verkan Ranta
placerade vi i bérjan av dret bland annat
i Kojomo Abp:s obligationsldn vars syf-



te dr att med gréna och energieffek-
tiva byggnader framja 6vergdngen till
en ekonomi med l&dga koldioxidutslapp,
vilket ar héllbart med tanke p& miljon. Vi
har dessutom i fonden LokalTapiola ESG
Hallbar Paverkan Rdnta placerat i fastig-
hetsplaceringsbolaget K2A Fastigheter
Ab:s grona obligationsldn. Bolaget har
fatt en extern utvdrdering enligt vilken
over 80 % av bolagets avkastningar kan
klassificeras att hdrstamma frdn gron
affdrsverksamhet. Bolaget bygger och
forvaltar speciellt studiebostdder i Sve-
rige, vilka i stort sett byggs genom att
anvdnda trd som huvudrédmaterial.

Till fonden LokalTapiola ESG Hdallbar
Pdverkan Rdnta skaffade vi obligations-
l&dn av Volkswagen Leasing GmbH nar
bolaget avldgsnades frdn listan pd bo-
lag som bryter mot internationella nor-
mer. Vi analyserade bolaget pd nytt och
ansdg att vi kan placera i det eftersom
bolaget bdde investerar i ny teknologi
(elbilar) och stravar omfattande efter att
minska sina vaxthusgasutsldpp och att
anpassa sin produktion till mera hdéllbar.

| fonden LokalTapiola Langrdnta
placerar vi i obligationsldn emitterade av
Europeiska Unionen med vilka man fi-
nansierar SURE-instrumentet (Temporary
Support to mitigate Unemployment Risks

in an Emergency). Avsikten med SU-
RE-instrumentet dr att hjdlpa de Iadnder
i Europeiska Unionen som, pd grund av
bekdmpningen av negativa ekonomiska
och sociala paféljder till féljd av corona-
pandemin, orsakas betydande kostnader.
Med SURE-instrumentet stods dtgdrder
genom vilka dessa Idnder kan skydda
arbetsplatser, anstdllda och egenfére-
tagare mot risken for arbetsléshet och
inkomstforluster.

Vi fortsatte och avslutade ESG-fakto-
rundersékningen som inleddes i fjol. Vart
forskningsobjekt var ESG-klassificeringar
av externa ratingféretag och klassifice-
ringarnas samband med avkastningar
och risker. Vi upptdckte att dven om
ESG klassificeringar fran olika aktorer i
genomsnitt har verkat som en kdlla for
overavkastning, har skillnaden inte sta-
tistiskt varit avsevdrd. De regionala och
tidsmdssiga skillnaderna var dessutom
betydande. Inte heller kombinationer av
sk. traditionella ratingféretag medférde
ndgot tilldggsvdrde. Vi upptdckte dock
att speciellt ratingféretag som baserar
sig pd artificiell intelligens och har spe-
cialiserat sig pd analys av nyhetsflode
ar effektiva ur risksynvinkeln och deras
klassificeringar har potential som en
komponent som kompletterar hdllbar-

hetsanalysen. Korrelationerna mellan
klassificeringar av olika ratingféretag
var svaga, vilket férsvarade bedémnin-
gen av sambandet mellan hdllbarhet
och avkastningar. Skillnaderna mellan
ratingféretagen beror bland annat pd
olika metodologi - dven om ratingféreta-
gen till synes skulle bedéma samma sak
sd& kan matarna, faktorerna som mdats
och deras betoningar skilja sig. Darfér
ar ocksd valet av kreditféretag en del av
hdllbarhetsanalysen. Vart kvantumteam
undersokte ocksd hur bolagens utsldp-
psdata kan beaktas vid kvantitativt
aktieval. Detta arbete fortsdtter dnnu.
For statsobligationernas del har vi under
borjan av dret utvecklat en analysram
med vilken vi mera systematiskt kan
beddéma héllbarhetsprofilen for statsob-
ligationer.



4. EU:s reglering om hallbar
finansiering

Forordningen som ingdr i EU:s reglering om héllbar finansiering
(SFDR) tradde i kraft att i regel tilldmpas 10.03.2021. Férord-
ningen okar upplysnings- och rapporteringsskyldigheter vid be-
aktandet av héllbarhetsrisker och -faktorer samt huvudsakli-
ga, skadliga hdllbarhetspdverkningar i finansiella produkter. |
LokalTapiola Kapitalférvaltning forverkligade vi dndringarna
enligt férordningen om hdllbarhetsrelaterade upplysningar och
klassificerade bland annat LokalTapiola fonderna i tre klasser
pd det satt som regleringen enligt artikel 6, 8 och 9 férutsat-
ter: 6vrig finansiell produkt, finansiell produkt som framjar
hdllbarhetsfaktorer vid sidan av évriga egenskaper och héllbar
finansiell produkt. Ytterligare information om beaktandet av
hdllbarheten finns pd var webbplats samt i fondspecifika hall-
barhetsrapporter och mellanbladet Information om héllbarhet.



https://www.lahitapiola.fi/sv/person/placeringar-och-kapitalforvaltning/hallbar-placering/hallbarhet-i-placeringsverksamhet

5. Utbildning och
kompetensutveckling

P& grund av coronapandemin ordnades evenemangen
om hallbara placeringar virtuellt i bérjan av dret. Pan-
demin flyttade dven 10 drsseminariet for forumet for
hdllbar placering i Finland, Finsif, med ett &r. Seminariet
ordnades i juni 2021 och Outi Kalpio, direktér fér Lokal-
Tapiola Kapitalforvaltning, deltog i paneldiskussionen
med Finsifs tidigare styrelseordférande om utvecklingen
och framtiden f6r héllbara placeringar. Vi drog dven ak-
tivt nytta av webbinarier som i anslutning till ansvarsfulla
och hdllbara placeringar ordnades av olika tjdnsteleve-
rantérer och samarbetspartner. Vi faste speciellt upp-
mdrksamhet pd EU:s reglering av hdllbar utveckling samt
pd coronapandemins inverkningar pd féretagsansvar och
beaktandet av hdllbarhetsfaktorer i placerandet.

6. Transparent rapportering

Vi utvecklar standigt de fondspecifika héllbarhetsrap-
porterna och under borjan av dret 6kade vi dem med
fondspecifika vitsord av en extern tjdnsteleverantor i
anslutning till miljé, socialt ansvar och god férvaltnin-
gssed. Vi 6kade transparensen ocksd genom att i rap-
porterna ldgga till en SFDR klassificering for fonder som
framjar hdllbarhetsegenskaperna. Vi rapporterade dven
SFDR-klassificeringar av kundportfdljernas placeringsob-
jekt i kundernas portfoljspecifika hdllbarhetsrapporter.

| hdllbarhetsutsikten som publicerades i bérjan av ar
2020 rapporterade vi enligt TCFD:s rekommendationer
om beaktandet av klimatférdndringen i var verksamhet.

Vi rapporterade till PRI om ansvarsfulla investeringars
forverkligande i LokalTapiola Kapitalférvaltning under ar
2020. PRI utfér en bedémning pd basis av rapporten vil-
ken vi pd grund av férnyelsen av rapporteringen far forst
under forsta kvartalet ar 2022.



7. Samarbete och framjande av hallbarhet

LokalTapiola Kapitalférvaltning har
forbundit sig till Paris klimatkonvention
samt till malen fér hdllbar utveckling.
Pdaverkansprojekt dr ett viktigt verktyg
for att framja malen.

En omfattande kdnnedom om miljo-
riskerna i placeringsportféljerna dér en
viktig faktor for att bekdmpa klimatfo-
rdndringen via placeringsverksamheten.
Darfoér deltog vi igen i CDP:s non-disclos-
ure kampanj genom vilken vi tillsammans
med andra investerare uppmuntrade 16
foretag av de dver 1 000 féretagen, som
fanns pd listan, till miljorapportering. Vi
deltog dven i SBT kampanjen lanserat av
CDP vars mal ar att uppmuntra féreta-
gen till att stdlla mdal som grundar sig pd
miljovetenskap (science-based targets)
for att minska utsldppen. Vi skickade
dessutom separat till cirka 70 bolag, i
vars aktier och féretagsobligationer vi
har placerat, en férfrdgan om férbindan-
det till SBT motionen. Vi rapporterade
om forfrdgans resultat och slutsatser i
samband med drsrapporteringen.

Vi forde fram var oro éver nédvdn-
digheten med brddskande miljéféran-
dringsdtgdrder och 6ver det Idngsamma

framskridandet genom att igen under-
teckna ”Global Investor Statement to
Governments on the Climate Crisis”, som
publicerades fore G7 Idndernas mote i
juni och publiceras pd nytt fére Glasgows
COP26 mote i november 2021.

Vi fortsatte vart deltagande i Sustai-
nable Proteins pdverkansprojekt koordi-
nerat av FAIRR A Coller Initiative inves-
terarndtverket vars mal dr att minska
negativa pdverkningar av tillverkning av
proteiner och att dka anvdndningen av
vaxt- och alternativa proteiner i livsme-
delsproduktionen.

| anslutning till coronapandemin
fortsatte vi att pdverka Idkemedelsbo-
lagen i var Eurapco samarbetspartners
projekt "Covid-19 and Pharmaceutical
sector” som koordinerats av Achmea IM.
A projektets vignar sdndes frdgor om
forskning, tillverkning och tillgdnglighet
av coronamediciner och 6kning av tran-
sparens till bolagsstdmmorna fér foljan-
de bolag: AstraZeneca, Gilead Sciences,
GlaxoSmithKline, Johnson & Johnson,
Merck/MSD (USA), Pfizer, Sanofi och
Thermo Fisher Scientific.

Vi gav dven vart stdd till EU forslaget

10

om att forbdattra multinationella fore-
tags transparens i frdga om skattebe-
talning och ansvarsskyldighet via land-
specifika skatterapporter, genom att
delta i det av PRI understédda forslaget
”Investor statement on public count-
ry-by-country reporting (CBCR) require-
ments in the EU”. Vi understddde kravets
utvidgande till att omfatta alla verksam-
hetslander.

Mer om beaktandet av hdllbarheten i
placerandet i LokalTapiola Kapitalférval-
tning p& var webbplats.
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Fonden Morn.ilfgstf:r- MS.CI-
klassificering rating
2020 BBB
2025 BBB
2035 A
2045 A
Europa Marknad AA
High Yield BBB
Tillvaxtmarknader Rénta BB
Rdntevarld BBB
Varlden 20 BBB
Vérlden 50 @I&ij BBB
Vérlden 80 ) G BBB
LAngrdnta A
Realrdinta A
Skydd A
USA Marknad BBB
ESG Europa Mid Cap AA
ESG Vadlfard BBB
ESG Vaxande BBB
ESG Utvecklade Asien AA
ESG Vdxande Marknader A
ESG Konsument A
ESG Kortrdnta AA
ESG Dividend Finland AA
ESG Nordlig Féretagsrdnta A
ESG Skandinavien AAA
ESG USA Mid Cap AA
ESG Hdllbar Pé&verkan Ranta AA
ESG Miljo @Iﬁiﬁiiﬁﬁj AAA
ESG Foretagsrdnta @ I'i, !l' ; AA

1

ESG-klassificeringar for LokalTapiolafonder

Morningstars hdllbarhetsbetyg beskriver hdllbarhetsris-
ken i bolagen som fonden dger, i forhdllande till Gganden
av andra fonder som finns i samma jamfoérelseklass som
Morningstar faststdllt. Denna jamforelsegrupp kan vara
annan dn den som anvdnds i jdmforelsen av fondernas
avkastningar. MSCl:s ESG Rating beskriver héllbarhets-
profilen for bolagen som fonden dger. Certain informati-
on ©2021 MSCI ESG Research LLC. Reproduced by per-
mission as of 06/30/2021.

“Although LocalTapiola Asset Management Ltd.’s infor-
mation providers, including without limitation, MSCI ESG
Research LLC and its aoffiliates (the “ESG Parties”), obtain
information (the “Information”) from sources they consider
reliable, none of the ESG Parties warrants or guarantees
the originality, accuracy and/or completeness, of any data
herein and expressly disclaim all express or implied warran-
ties, including those of merchantability and fitness for a
particular purpose. The Information may only be used for
your internal use, may not be reproduced or redisseminated
in any form and may not be used as a basis for, or a com-
ponent of, any financial instruments or products or indices.
Further, none of the Information can in and of itself be
used to determine which securities to buy or sell or when to
buy or sell them. None of the ESG Parties shall have any
liability for any errors or omissions in connection with any
data herein, or any liability for any direct, indirect, special,
punitive, consequential or any other damages (including
lost profits) even if notified of the possibility of such dama-

»

ges.



