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HALLITUKSEN

TOIMINTAKERTOMUS

LahiTapiola Varainhoito Oy kuuluu konserniin, jonka emoyhtidna toimii LahiTapiola
Keskindinen Vakuutusyhtio (LahiTapiola Vahinkoyhtid, y-tunnus 0211034-2). Emoyhtion
hallituksen toimintakertomus on julkaistu LahiTapiolan verkkosivuilla www.lahitapiola.fi.

LahiTapiola Varainhoito Oy 2017

LahiTapiola Varainhoito Oy

e Yhtidn liiketulos kasvoi haastavassa si-
joitusymparistdssa ja oli hyvalla tasolla
5,9 miljoonaa euroa.

e Hallinnoitavat varat olivat 10 781,8 mil-
joonaa euroa.

Liiketoiminta-alueet

LahiTapiola Varainhoito Oy toimii LahiTapiola-ryhman yh-
tididen, LahiTapiola-rahastojen ja myo6s ulkopuolisten si-
joittajien varainhoitajana. LahiTapiola Varainhoito tarjoaa
asiakkailleen tayden valtakirjan omaisuudenhoitopalve-
luja.

Tulostiivistelma

(milj. euroa) 2017 2016
Liiketulos 5,9 5,4
Tilikauden tulos 4,7 4,3
Palkkiotuotot 14,5 13,5
f::g;:s;:tl.velutmmmnan 222 201
Hallintokulut 15,1 13,8

Vuoden 2017 tulos oli hyva 4 734 tuhatta euroa (4 279 tu-
hatta euroa). Sijoituspalvelutoiminnan tuotot olivat 22 242
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tuhatta euroa haastavasta sijoitusymparistosta huoli-
matta.

Tasetiivistelma

(milj. euroa) 2017 2016
Saamiset luottolaitoksilta 21,4 20,6
Vieras padoma 538 4,6
Oma paaoma 23,0 224
Taseen loppusumma 28,8 27,0

Hallinnoitavat varat 10781,8 9696,4

Oma paaoma oli 23,0 miljoonaa euroa (22,4 milj. €). Muu-
tos johtui tilikauden hyvasta tuloksesta 4,7 miljoonaa ja
vuonna 2017 maksetusta osingosta -4,3 miljoonaa euroa
seka A-sarjan osakeannilla hankitusta paaomasta 0,2 mil-
joonaa euroa. Hallinnoitavat varat ovat kasvaneet 1 085,4
miljoonalla eurolla 10 781,8 miljoonaan euroon. LahiTa-
piola-rahastojen paaomat kasvoivat 4 311,6 miljoonaan
euroon (3 792,6 milj. € 12/2016).
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Tunnusluvut

(% / milj. euroa) 2017 2016 2015
TALOUDELLISTA KEHITYSTA

KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

Oma paaoma (keskiméarin) 22,7 21,4 17,8
Palkkiotuotot 14,5 13,5 14,9
Liikevaihto 22,2 20,1 22,5
Liikevoitto, tappio 5,9 54 71
Liikevoitto liikevaihdosta, % 26,6 26,6 31,7
Oman padaoman tuotto (ROE), % 20,9 20,0 32,0
Koko padaoman tuotto (ROA), % 17,0 16,5 25,7
Omavaraisuusaste, % 79.9 82,8 81,6
Kulu/Tuotto -suhde 0,7 0,7 0,7
VAKAVARAISUUS

(Pilari I mukaan)

cuhteessa kokonaisrisiin, 5 472 31 362
Omat varat yhteensa (TC) 47.2 35,1 36,2

suhteessa kokonaisriskiin, %

Kiinteiden yleiskustannusten
perusteella laskettu 35,3 35,5 31,6
kokonaisriski

LahiTapiola Varainhoidon vakavaraisuus oli tarkastelujak-
son paattyessa erinomaisella tasolla. Ydin-, ensisijaisen ja
kokonaispdaoman maara kokonaisriskista oli 47,2 pro-
senttia (35,1 %).

Vuoden 2017 tulos on vahvistettu vasta vakavaraisuu-
den laskennan jalkeen, joten sita ei ole luettu mukaan
ydinpadaomaan. Tama huomioiden vakavaraisuus olisi ol-
lut 60,6 prosenttia.

Tilikauden merkittavat tapahtumat

Vuonna 2017 olimme mukana rakentamassa ja lansee-
raamassa uusia laajan omaisuusluokkahajautuksen va-
kuutuskuorellisia saastamistuotteita, jotka on tarkoitettu
kaikille LahiTapiola-ryhman sijoittaja-asiakkaille.

Kehitimme verkkopalvelujamme edelleen parantaen
mm hinnoittelun ja sijoittamisen kulujen lapinakyvyytta
asiakasraporteilla. Vastuullisessa sijoittamisessa integ-
roimme edellisena vuonna tekemidamme linjauksia kay-
tantoon ja jatkoimme tyota vastuullisuusanalyysien sy-
ventamisessa.

LahiTapiola Varainhoito liittyi LahiTapiola-ryhman yh-
tendisyytta ja paatdksentekoa vahvistavaan seka ryh-
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maan kuuluvien yhtididen tydnjakoa ja rooleja selkeytta-
van ryhmasopimukseen allekirjoittamalla liittymisilmoi-
tuksen 7.3.2017.

LahiTapiola-ryhméan vahinkovakuutusyhtiéiden valilla
toteutetun lilkkennevakuutusten kannanluovutusten yh-
teydessa Varainhoidon omistuksia jarjestettiin uudelleen
siten, ettd omistajiksi tulivat LahiTapiola Keskindinen Va-
kuutusyhtion ja LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutus-
yhtion lisaksi ryhman alueelliset vahinkovakuutusyhtiot.
Osakkeet jakautuivat A- ja B-osakkeisiin. B-osakkeet spli-
tattiin 18.5.2017 ja niiden maara nousi 1 800 kpl => 18
000 kpl.

LahiTapiola Keskinainen Vakuutusyhticlle tarjottiin
suunnatulla annilla uusia A-osakkeita 190 kpl ja osake-
padaomaa korotettiin 88 350 eur. A-osakkeet oikeuttavat
100 aaneen per osake, joten LahiTapiola Keskindinen Va-
kuutusyhtidlla on maaraysvalta A-osakkeiden omistuksen
perusteella. B-osake oikeuttaa yhteen daneen per osake.

Omistusjarjestelyjen jalkeen LahiTapiola Keskindinen
Vakuutusyhtioé omistaa 34,02 prosenttia, LahiTapiola Kes-
kindinen Henkivakuutusyhti6 32,99 prosenttia ja LahiTa-
piola-ryhman alueelliset vahinkovakuutusyhtiot loput B-
osakkeista. Omistusjarjestelyiden yhteydessa solmittiin
osakassopimus, jossa on sovittu osakkaiden ja yhtion
rooleista ja velvoitteista yhtion liikketoiminnallisten tavoit-
teiden toteuttamisessa, hallinnosta seka osakkeiden
omistuksesta ja luovuttamisesta.

Muutoksen jalkeenkin LahiTapiola Varainhoito yhdis-
tellddn LahiTapiola-ryhman konsernitilinpaatékseen. Va-
rainhoito sailyi LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtion
tytaryhtiona A-osakkeiden tuottaman aanivallan perus-
teella.

Varainhoitopalvelut

LahiTapiola Varainhoito Oy tarjoaa asiakkailleen sijoitus-
palveluyrityksena varainhoitopalveluja.

Varainhoidon hallinnoimat asiakasvarat kasvoivat
11,2% prosenttia 10781,8 miljoonaan euroon (9 696,4
milj. €).
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Tavoitteemme on vuonna 2018 edelleen vahvistaa
markkina-asemaamme varainhoitomarkkinoilla. LahiTa-
piolan kasvava asiakaskunta, uudistunut sijoituspalvelui-
den tarjoamamme yhdessa sijoittamista kohtaan kasva-
van kiinnostuksen myota tarjoavat tdhan hyvat mahdolli-
suudet. Markkinaosuuden positiivinen kehitys edellyttaa
kilpailukykyista hinnoittelua ja vuonna 2017 alensimme-
kin sijoittamisen ja saastamisen tuotteiden kokonaishin-
noittelua asiakkaille.

LahiTapiola Varainhoito sai maaliskuussa Pohjoismai-
den parhaan varainhoitajan palkinnon yhdistelmarahas-
tojen luokassa Thomson Reuters Lipperin vuotuisessa
vertailussa. Lisaksi parjasimme Thomson Reutersin Lip-
perin vuoden 2017 rahastovertailussa erinomaisesti, silla
LahiTapiola Maailma 20 -, 50- ja 80 -rahastot palkittiin
Pohjoismaiden parhaina yhdistelmarahastoina omissa
luokissaan. Lipper palkitsi Maailma-rahastoja jo kolman-
tena vuonna perakkain.

Asiakkaat ja asiakasedut

LahiTapiola Varainhoito toimii itsenaisena omaisuuden-
hoitajana LahiTapiola-rahastoille. Lisaksi asiakkainamme
on institutionaalisia sijoittajia, yrityksia ja yhteisoja seka
yksityishenkil6ita.

Tarjoamme varainhoitopalveluja erilaisina palveluko-
konaisuuksina, merkittavimpana LahiTapiola Private Ban-
king -palvelut. Varainhoitopalvelujemme asiakasmaarat
kehittyivat positiivisesti vuoden 2017 aikana. Alhainen
korkotaso ja sijoitusmarkkinoiden volatiliteetti ovat lisan-
neet asiakkaiden kiinnostusta seka sijoitusrahasto- etta
varainhoitopalveluihin.

Toimintaymparisto
Talouden toimintaymparisté

Vuoden 2017 alussa markkinoiden mielenkiinto kohdistui
USA:n vastavalitun presidentin Donald Trumpin teolli-
suus- ja kauppapolitiikkaan ja pelkoihin maailmantalou-
dessa lisdantyvasta protektionismista. Euroopassa poliit-
tista epavarmuutta kasvattivat Britannian brexit-proses-
sin lisdksi Hollannin parlamenttivaaleihin ja Ranskan pre-
sidentinvaaleihin liittyneet pelot oikeistopopulismin ete-
nemisesta.

Myds Yhdysvaltain ja Pohjois-Korean valisten jannit-
teiden kiristyminen huhtikuussa kasvatti geopoliittista
epavarmuutta. Vuoden toisella puoliskolla poliittista epa-
varmuutta yllapitivat mm. brexit-neuvottelut, Katalonian
itsenaisyyspyrkimykset ja Saksan hallitusneuvottelujen
ajautuminen umpikujaan.

Vaikka poliittinen epavarmuus heijastui alkuvuodesta
riskina maailmantalouden pitkan aikavalin kasvunaky-
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miin, talouden lyhyen aikavalin suhdannenakymat vah-
vistuivat jo kevaalla. Vuonna 2017 maailmantalous kehit-
tyi kokonaisuudessaan mydnteisesti ja kasvoi ennustei-
den mukaan yli 3 %. Kehittyneiden ja kehittyvien talouk-
sin bruttokansantuotteiden arvioidaan kasvaneen noin 2
ja 4,5 %.

Myds Yhdysvalloissa ja euroalueella talouskasvua ker-
tyi BKT-ennusteiden mukaan selvasti yli 2 prosenttia. Po-
sitiivisen talouskehityksen my6ta euroalueen kuluttaja-
hintainflaatio kiihtyi 1,5 %:iin, mutta inflaatio jai edelleen
EKP:n keskipitkan aikavalin 2 prosentin inflaatiotavoit-
teesta. Yhdysvalloissa kuluttajahintainflaatio oli hieman
ripeampad, noin 2 %.

Keskuspankkipolitiikka oli vuonna 2017 kokonaisuu-
tena edelleen markkinoita tukevaa, vaikkakin esimerkiksi
Yhdysvalloissa rahapolitiikka kiristyi mydnteisten suhdan-
nendkymien ja inflaatio-odotusten nousun myo6ta. USA:n
keskuspankki FED nosti ohjauskorkoaan vuoden aikana
kolmesti =25 korkopistetta 1,5 prosenttiin.

Euroopan keskuspankki EKP piti ohjauskorkonsa nol-
lassa. Syksylla EKP ilmoitti puolittavansa arvopapereiden
osto-ohjelmansa kuukausiostot ja jatkavansa ohjelmaa
syyskuuhun 2018 saakka 30 miljardin euron kuukausittai-
silla ostoilla. Englannin keskuspankki BoE nosti marras-
kuussa ohjauskorkoaan 25 korkopistetta 0,5 %:iin.

Vuonna 2017 maailman osakemarkkinoiden euro-
maarainen kokonaisvuosituotto oli erinomainen, noin 9,5
prosenttia. Myds Euroopassa osakemarkkinoiden 11 pro-
sentin kokonaisvuosituotto muodostui erinomaiseksi. Yh-
dysvalloissa ja Japanissa osakemarkkinoiden paikallisva-
luuttamaaraiset kokonaistuotot nousivat yli 20 prosent-
tiin. Valuuttamarkkinoilla euro vahvistui merkittavasti
suhteessa Yhdysvaltain dollariin (+14 %) ja Japanin jeniin
(+10 %). Vahvistuneen euron myota USA:n ja Japanin osa-
kemarkkinoiden vuosituotot olivat euromaaraisina hie-
man maltillisemmat, noin 7 ja 9 prosenttia. Kehittyvien
talouksien euromaarainen osakemarkkinatuotto oli vuo-
sitasolla noin 21 %.

Korkomarkkinoilla Yhdysvaltojen 10 vuoden valtionlai-
nan korko oli vuoden lopussa lahelld tammikuun lahtota-
soa, noin 2,4 %. Euroalueella Saksan, Ranskan, Espanjan
ja Italian 10 vuoden valtionlainojen korot nousivat vuo-
den aikana 10-23 korkopistetta. Korkosijoitusten osalta
euroalueen valtionlainat tuottivat vuositasolla noin 0,1 %
ja euromaaraiset yritysvelkakirjalainat 2,4 %. Globaalit
high yield -lainat ja kehittyvien markkinoiden dollarimaa-
raiset valtionlainat (valuuttasuojattuna) tuottivat vuosita-
solla noin 4,6 ja 8,4 prosenttia.
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Vakavaraisuus ja
riskienhallinta

Vakavaraisuuden hallinta

LahiTapiola Varainhoidon vakavaraisuuden hallintapro-
sessi koostuu viranomaisvaateiden mukaisesta Basel Il Pi-
lari I-vakavaraisuuslaskennasta ja -raportoinnista seka yh-
tion omasta taloudellisen paaoman laskentamallista
(ICAAP), jolla syvennetaan Pilari I-laskentaa ottaen huomi-
oon ulottuvuudet ja riskit, joita Pilari I-laskenta ei kata.
Téllaisia ovat esimerkiksi toimintaymparistéén ja sen
muutoksiin liittyvat riskit. Tarkastelussa huomioidaan
my®s vuosittaisen riskikartoituksen tulokset. Hallitus lin-
jaa yhtion riskinottohalukkuuden vuosisuunnittelussa
asettamalla tavoitetasot padomavaateiden ja omien varo-
jen suhteille seka omien varojen laadulle. Vakavaraisuus-
laskenta toteutetaan ja tulokset raportoidaan hallitukselle
vuosineljanneksittain tai tarvittaessa.

Vuoden 2017 paattyessa yhtion vakavaraisuussuhde
oli 47,2 prosenttia (35,1 %) ja vakavaraisuusasema nain
ollen erinomainen.

Vakavaraisuuslaskenta

(% / milj. euroa) 2017 2016

OMAT VARAT (TC)
Ydinpadoma (CET1)

Ydinpdadoma ennen

" 18 293 18 103
vahennyksia
Vihennykset ydinpddomasta -1615 -5 650
CET1 yhteensi 16678 12453
Ensisijainen lisdpdadoma
(AT1)
AT1 yhteensi 0 0
Ensijainen pdadaoma 16 678 12453
(T1 = CET1+AT1)
Toissijainen padoma (T2)
T2 yhteensa 0 0
OMAT VARAT YHTEENSA 16 678 12453
(TC=T1+T2)

RISKIPAINOTETUT ERAT
(Kokonaisriski)
(Luottoriskin osuus ei lisaa
kokonaisriskid)

10 084 9202
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Kiinteiden yleiskustannusten

perusteella laskettu 25 250 26 250
kokonaisriski
RISKIPAII\.I'OTETUT ERAT 35334 35 452
YHTEENSA
(% / milj. euroa) 2017 2016
Ydinpdaoma (CET1)

47,2 35,1
suhteessa kokonaisriskiin, %
Ensisijainen pddoma (T1)

47,2 35,1
suhteessa kokonaisriskiin, %
Omat varat yhteensi (TC)

47,2 35,1
suhteessa kokonaisriskiin, %
Vakavaraisuus tk-tulos 60,6 47,2

huomioiden

Riskienhallinta

LahiTapiola Varainhoidon riskienhallinta perustuu voi-
massaolevaan viranomaissaantelyyn, -maarayksiin ja oh-
jeisiin. Yhtié noudattaa toiminnassaan LahiTapiola-ryh-
man riskien- ja vakavaraisuudenhallinnan periaatteita.
Yhtion riskienhallintaprosessi on osa LahiTapiola-ryhman
ORSA-prosessia ja koostuu vuosisuunnittelun yhteydessa
tehtavasta riskikartoitusprosessista, vuosittaisesta vaka-
varaisuuden kokonaisarviosta, neljannesvuosittaisesta
johdon ja hallituksen riski- ja vakavaraisuusraportoin-
nista seka jatkuva-aikaisesta riskien arviointi- ja hallinta-
prosessista.

LahiTapiola Varainhoidon hallituksella on kokonais-
vastuu yhtion riskienhallinnasta. Hallitus maarittelee ris-
kienhallinnan tavoitteet, riskinoton rajat, vastuut, mittarit
ja valvontaperiaatteet. Yhtiossa laaditaan vuosittain ris-
kienhallintasuunnitelma, joka hyvaksytaan hallituksessa.
Hallitus seuraa saanndéllisesti suunnitelman toteutumista.

Toimiva johto vastaa riskienhallintaprosessin yllapi-
dosta ja kehittdmisesta yhdessa ryhman riskienhallinta-
palvelujen kanssa. Sisainen tarkastus tukee johtoa ja hal-
litusta valvonnan ja riskienhallinnan kehittamisessa.

Yhtion riskienhallintaprosessi sisaltaa vuosisuunnitte-
lun yhteydessa tehtavan riskikartoituksen seka liiketoi-
minnan ja johdon paivittaisen tydn riskien tunnista-
miseksi ja arvioimiseksi. Riskikartoituksessa arvioidaan
kattavasti yhtion kohtaamat strategiset, operatiiviset ja
toimintaympariston riskit. Toiminnan kannalta oleellisiksi
arvioidut riskit kirjataan riskienhallintasuunnitelmaan ja
niille maaritellaan tarvittavat riskienhallintatoimenpiteet.

Riskienhallinnan periaatteissa ei ole tapahtunut oleel-
lisia muutoksia edellisestad vuodesta.

Tarkempi kuvaus riskienhallinnasta
Tilinpaatodksen riskiliitetiedoissa kerrotaan tarkemmin ris-

kienhallinnan organisoinnista, eri riskilajien valvonnasta
seka riskitasoista.
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Hallinto,
henkilosto,
palkitseminen

LahiTapiola-ryhman hallinto ja
johtamisjarjestelma

LahiTapiola-ryhman ja sen yhtididen hallinnossa nouda-
tetaan hyvaa hallinnointitapaa, joka perustuu vakuutus-
ja rahoitusalaa koskevaan lainsaadantoon, Finanssival-
vonnan antamiin maarayksiin ja ohjeisiin seka keskinai-
siin vakuutusyhtioihin soveltuvin osin listayhtididen hal-
linnointikoodiin.

LahiTapiola-ryhmé& muodostaa vakuutusyhtiélain tar-
koittaman vakuutusyritysryhman, jonka lain tarkoittama
johtava emoyritys on LahiTapiola Vahinkoyhtio. Silla on
tassa roolissaan koko LahiTapiola-ryhmaan ulottuva vas-
tuu ryhman ja sen yhtididen luotettavasta hallinnosta, va-
kavaraisuudesta, riskienhallinnan jarjestamisesta, sisai-
sesta valvonnasta seka naihin liittyvan viranomaisrapor-
toinnin jarjestamisesta.

LahiTapiola-ryhman yhtiot ovat jarjestaneet keskinai-
set vastuunsa ja tyonjakonsa ryhman sisaisin sopimuk-
sin. LahiTapiola-ryhmassa toimii LahiTapiola Vahinkoyh-
tion hallituksen nimittdama yhtiéryhman johtoryhma,
jossa ovat laajasti edustettuina LahiTapiola-ryhman eri
yhtiot ja keskeisten yhteisten toimintojen vastuuhenkil6t.

Yhtiéryhman johtoryhma vastaa hallituksen sille anta-
mien seka LahiTapiola-ryhman yhtididen valilla solmitun
ryhmasopimuksen mukaisten valtuuksien puitteissa Lahi-
Tapiola-ryhman strategisten ja muiden ryhmatason yh-
teisten asioiden valmistelusta, paatoksenteosta ja taytan-
toonpanosta seka yhtioryhman ohjaamisen ja kehittami-
sen kokonaisuudesta.

LahiTapiola Varainhoito noudattaa LahiTapiola Vahin-
koyhtidn tytaryhtiona LahiTapiola-ryhman yhteisia hal-
linto- ja johtamismenettelyja.

Yhtiékokous
LahiTapiola Varainhoito Oy yhti6kokous pidettiin
18.4.2017. Kokouksessa vahvistettiin tilinpaatds vuodelta

2016, paatettiin yhtion tuloksen kayttamisesta, mydnnet-
tiin vastuuvapaus yhtion hallinnolle ja toimitusjohtajalle
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seka valittiin yhtion tilintarkastaja. Kokouksessa vahvis-
tettiin lisaksi hallituksen jasenten lukumaara ja palkkiot
seka valittiin uudet jasenet.

Yhtiokokous vahvisti hallituksen voitonjakoesityksen
vuonna 2017 maksetuille osingoille.

Yhtiokokouksessa paatettiin yhtidjarjestyksen muutta-
misesta siten, etta yhtidéssa on jatkossa A-ja B-osakelajit.
Lisaksi paatettiin B-osakkeiden jakamisesta seka A-osak-
keiden suunnatusta annista LahiTapiola Keskinainen Va-
kuutusyhtiolle.

Hallitus

LahiTapiola Varainhoito Oy:n hallitukseen kuuluu seitse-
man jasentd, joiden toimikausi on yksi vuosi. Hallitusten
jasenilla tulee olla monipuolinen ja toisiaan tdydentava
ammatillinen patevyys seka kokemus ja sellainen osaami-
nen sijoituspalveluyrityksen liiketoiminnasta kuin yhtién
toiminnan laadun ja laajuuden kannalta on tarpeen.

LahiTapiola Varainhoidon hallitus kokoontui 9 kertaa
vuonna 2017. Kokouksien osallistumisprosentti oli 90,4.
Hallituksen jasenia olivat:

Jari Eklund (s. 1963), hallituksen puheenjohtaja

o kauppatieteiden maisteri

e yhtiéryhmaén johtaja LéhiTapiola-ryhma
Teija Kerminen (s. 1963)

e varatuomari, EMBA

e lakiasiainjohtaja LahiTapiola-ryhma
Tapio Oksanen (s. 1958)

e kauppatieteiden maisteri

e varatoimitusjohtaja Ty6ttomyysvakuutusrahasto
Janne Pesonen (s. 1965)

e diplomi-insinoori, SHV

e varatoimitusjohtaja LahiTapiola Henkiyhtio
Paula Péntynen (s. 1952)

e ekonomi

e hallituksen puheenjohtaja Ekosuunta
Ulla Sipila (s. 1957)

e yo-merkonomi

e toimitusjohtaja LahiTapiola Kainuu-Koillismaa
Jari Sundstrom (s. 1960)

e varatuomari

e toimitusjohtaja LahiTapiola Vahinkovakuutus

Hallitukselle maksetut palkat ja palkkiot, elakesitoumuk-
set, rahalainat ja niiden ehdot seka vakuudet ja vastuu-
sitoumukset ovat tilinpaatoksen liitetiedoissa.

LahiTapiola Varainhoito Oy:n johtoryhma

Tom Liljestrém (s. 1959)
e diplomi-insindori, kauppatieteiden maisteri
e toimitusjohtaja

Jyrki Makela (s. 1961)
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e kauppatieteiden maisteri

e johtaja, toimitusjohtajan varamies
Tarja Asula (s. 1958)

e kauppatieteiden maisteri

e hallintojohtaja
Jari Jarvinen (s. 1967)

e kauppatieteiden tohtori

e padekonomisti, johtaja
Outi Kalpio (s. 1965)

e kauppatieteiden maisteri

e johtaja, osake- ja korkosijoitukset
Satu Norhomaa (s. 1974)

e BBA

e johtaja, yritys- ja yhteisdasiakkuudet
Tero Saarinen (s. 1974)

e tradenomi

e palvelujohtaja, IT ja liiketoiminnan tuki
Outi Vanni (s. 1962)

e oikeustieteen kandidaatti, varatuomari

e johtaja

Toimitusjohtaja

LahiTapiola Varainhoidon toimitusjohtajana toimii Tom
Liljestrom ja toimitusjohtajan varamiehena Jyrki Makela.

Lahipiiri

LahiTapiola Varainhoidon Iahipiirista kerrotaan tilinpaa-
toksen liitetiedoista.

Tilintarkastaja

Yhtion tilintarkastaja on KPMG Oy Ab, jonka nimeamana
yhtion paavastuullisena tilintarkastajana toimii Timo
Nummi, KHT.

Valvova viranomainen

LahiTapiola Varainhoito on julkisen valvonnan alainen si-
joituspalveluyritys, jota valvoo Suomen Pankin yhtey-
dessa toimiva Finanssivalvonta. Finanssivalvonta valvoo
ja tarkastaa, etta sijoituspalveluyritykset noudattavat la-
kia ja hyvaa kirjanpitotapaa ja kayttavat toiminnassaan
asianmukaisia menettelytapoja.

Se seuraa ja arvioi valvottaviensa taloudellista ase-
maa, johtamis-, valvonta- ja riskienhallintajarjestelmia,

toimintaedellytyksia seka toimintaymparistén muutoksia.

@ LAHITAPIOLA

Henkilosto

LahiTapiola Varainhoidon henkildkunnan keskimaarainen
lukumaara tilikauden aikana oli 49 (49) henkiléa. Yhtion
palveluksessa oli vuoden lopussa 53 henkilda.

Palkitseminen

Palkitsemisjarjestelman tavoitteena on kannustaa hyvaan
suoritukseen seka motivoida ja sitouttaa henkildita. Lahi-
Tapiola Varainhoidon palkitseminen perustuu yhtiéryh-
man ja sen yhtididen strategiaan ja sen pohjalta asetet-
tuihin tavoitteisiin.

Palkitsemisen perusteena on henkilén hyva tydsuori-
tus suhteessa asetettuihin tavoitteisiin. Palkkiojarjes-
telma on osa kokonaispalkkausta ja se perustuu vuosi-
palkkioihin, vaikka jotkin palkkiotavoitteista voivat olla
vuotta pidempaa aikajaksoa mittaavia. Palkitsemisjarjes-
telma koskee johtoa ja koko henkildstoa.

Palkitsemisjarjestelmaa vahvistettaessa pyritaan var-
mistumaan siita, ettad se on yhtion ja LahiTapiola-ryhman
liiketoimintastrategian seka tavoitteiden ja arvojen mu-
kainen ja etta se vastaa yhtidoryhman pitkan aikavali etua,
ja on sopusoinnussa yhtiéryhman hyvan ja tehokkaan ris-
kienhallinnan kanssa eika kannusta liialliseen riskinot-
toon.

Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen

Vuoden 2017 aikana veimme loppuvuodesta 2016 teke-
mamme linjaukset kdytantdon. Linjausten mukaisesti
olemme entista aktiivisemmin yhteydessa heikon ja tyy-
dyttavan vastuullisuusluokitusten yhtiéihin. Tavoit-
teenamme on, ettd nama yhtidt parantaisivat toimin-
taansa yritysvastuun eri osa-alueilla.

Osake- ja yrityslainavalintamalleihin perustuvien sijoi-
tusten osalta jatkettiin tyota vastuullisuusanalyysin sy-
ventamisessa. Salkunhoitajamme ovat tehneet vastuulli-
suusanalyyseja jo lahes 10 vuoden ajan, jona aikana yri-
tysten yhteiskuntavastuuraportointi on kehittynyt merkit-
tavasti niin maarallisesti kuin laadullisestikin. Huomi-
omme analyysissa kohdistuu entistakin enemman yritys-
ten varsinaisten tekojen merkityksellisyyteen raportointi-
vaatimusten tayttymisen rinnalla.

Vastuullisuusanalyysin tuotamme osana sijoitusana-
lyysia ja sen perusteella annamme jokaiselle yritykselle
vastuullisuusluokituksen. Paivitamme analyysiamme
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saanndllisesti yritystapaamisten yhteydessa sekéd ennen
kaikkea silloin, kun uutta tietoa vastuullisuuden osalta on
saatavilla. Vastuullisesta sijoittamisesta |8ytyy lisatietoa
verkkosivultamme lahitapiola.fi/vastuullinen sijoittami-
nen.

Omistajaohjaus

LahiTapiola-rahastojen omistajaohjauspolitiikan mukai-
sesti toteutamme aktiivista omistajuutta paaasiassa
saanndllisten yritystapaamisten valityksella. Vuonna 2017
aikana salkunhoitajamme tapasivat 852 yhti6ta. Sijoitus-
kohteina olevien yritysten tapaamisia oli noin 270 ja 25%
naista tapaamisista otettiin esille vastuullisuusanalyysis-
samme esiin nousseita nakdkulmia. Olimme sahkdpos-
tilla yhteydessa 14 yritykseen yrityskohtaisiin vastuulli-
suusasioihin liittyen. Lisaksi LahiTapiola Varainhoito oli
edustettuna 12 suomalaisen yrityksen yhtiokokouksessa.
Kokouksissa ei aanestetty. LahiTapiola-rahastojen omis-
tajaohjauspolitiikka 16ytyy vastuullisen sijoittamisen verk-
kosivuilta.

Tilikauden
jalkeiset
tapahtumat

Yhtiolla ei ollut merkittavia tilikauden jalkeisia tapahtu-
mia.

Tulevaisuuden
nakymat

Varainhoitoliiketoiminta

Sijoitusmarkkinoiden ja talousnakymien haasteellisuus
jatkuvat vuonna 2018. Markkinoiden kehitykselld on yh-
tion tuloksen muodostumisessa merkittava vaikutus.

@ LAHITAPIOLA

Olemme aktiivisesti mukana LahiTapiola-ryhman ela-
manturvastrategiassa tarjoamalla varainhoitopalvelujen
entista parempaa saatavuutta myos piensijoittajalle.

Sijoituspalveluyrityksia koskevaan saantelyyn tuli
muutoksia vuoden 2018 alusta rahoitusvélineiden mark-
kinoita koskevan MiFID Il -direktiivin voimaantulon
my6ta, ja sen vaikutuksia markkinaan ja yhtién toimin-
taan seurataan aktiivisesti.

Sijoitustoiminta

Vuosi 2018 kaynnistyy maailmantalouden osalta myon-
teisissa suhdannendkymissa. Yhdysvalloissa kuluttajien
luottamus talouteen on vahvalla tasolla ja talouskasvuksi
ennustetaan noin 2,5 %. Euroalueella ja Suomessa talou-
den ennustetaan kasvavan noin 2 prosentin vauhtia.
USA:n ja euroalueen inflaatiovauhdeiksi ennustetaan 2,1
ja 1,4 prosenttia. Myos kehittyvien talouksien kasvunaky-
mat ovat mydnteiset. Konsensusestimaattien perusteella
BRIC-maiden reaalihintaisen BKT:n kasvun arvioidaan
olevan keskimaarin noin 4,5 prosenttia.

Markkinat odottavat USA:n keskuspankin nostavan
korkoja vuoden 2018 aikana kolmesti, mutta koronnos-
toja voisi periaatteessa tulla enemmankin ottaen huomi-
oon Yhdysvaltojen talouden mydnteiset kasvunakymat ja
kiihtyneet inflaatio-odotukset. EKP:n osalta koronnostoja
ei odoteta ennen vuotta 2019.

EKP on lisaksi ilmoittanut arvopapereiden osto-ohjel-
man jatkamisesta syyskuuhun 2018. Vaikka EKP:n ensim-
maisiin koronnostoihin on viela aikaa, EKP:n hiljattain jul-
kaistun kokousmuistion mukaan EKP on alkuvuodesta
siirtymassa viestinnassaan varovaisesti kohti tiukempaa
linjaa. Tama viestii asteittain kiristyvasta rahapolitiikasta
myods euroalueella.

Tulevina vuosina maailmantaloudessa mielenkiinnon
kohteeksi noussee talouskasvun yllapitamisen ja pitkaan
jatkuneen epanormaalin rahapolitiikan asteittaisen nor-
malisoinnin yhdistelma.

Tehtava ei valttamatta tule olemaan helppo. Tehtavaa
hankaloittavat osaltaan sijoitusmarkkinoiden korkeiksi
nousseet arvopapereiden arvostustasot. Asteittain Kiris-
tyva rahapolitiikka ja korkojen nousu varjostavat seka
osakemarkkinoiden etta joukkolainasijoitusten tuot-
tonakymia.

Lisaksi huolta aiheuttavat erityisesti joillakin kehitty-
villd markkinoilla korkeiksi kohonneet velkatasot. Vaikka
talousnakymat ovat mydnteiset ja keskuspankkien odote-
taan toimivan tilanteessa aarimmaisen varovaisesti, voi-
daan arvopaperimarkkinoilla nahda vuoden aikana huo-
mattavaakin kurssiheilunnan voimistumista.
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sen jalkeen tapahtunut olennaisia muutoksia eika myos-

E h d Otu S VO ]_ttO a ] a kaan OYL 13:2 &:ssa tarkoitettu maksukykyisyystesti vai-

kuta jakokelpoisten varojen maaraan.
Hallitus ehdottaa 4.4.2018 pidettavalle yhtiokokouk-

Va aata O m aa selle, ettd vuoden 2017 tilikauden 4 734 285,33 euron Vvoi-
p tosta maksetaan osinkoa 130,00 euroa osakkeelta ja lo-
put tilikauden voitosta siirretaan edellisten tilikausien tu-
oo o los -tilille. Endotuksen mukaan osinkoihin kaytettaisiin

p aao maa yhteensa 2 364 700,00euroa.
koskeviksi
toimenpiteiksi

Hallituksen esitys yhtiokokoukselle

Jakokelpoiset varat tilinpaatoksessa ovat 20 402 105,11
euroa, josta tilikauden voitto on 4 734 285,33 euroa. Yh-
tion taloudellisessa tilanteessa ei ole tilikauden paattymi-
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TILINPAATOS 1.1.-31.12.2017

Tuloslaskelma

TULOSLASKELMA

Palkkiotuotot

Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista
Samaan konserniin kuuluvista yrityksista
Muista yrityksista

Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista

Korkotuotot

Liiketoiminnan muut tuotot

SIUOITUSPALVELUTOIMINNAN TUOTOT

Palkkiokulut

Hallintokulut

Henkildstokulut

Palkat ja palkkiot

Henkildsivukulut
Elakekulut

Muut henkilésivukulut
Henkildsivukulut yhteensa

Henkildstokulut yhteensa

Muut hallintokulut
Hallintokulut
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista
ja aineettomista hyodykkeista
Liiketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO (-TAPPIO)
Tuloverot
VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO)
VEROJEN JALKEEN

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

@ LAHITAPIOLA

1.1.-31.12.2017 1.1.- 31.12.2016

1000€
14452

15
4
19

0
7771
22242

24

4749

994
231
1225
5974
9119
15093

591
614
5920
1186

4734
4734

1000€
13453

12
6
17

2
6621
20093

4407

910
200
1110
5518
8261
13779

427
525
5353
1074

4279
4279

(liitteen
numero)
(17,31)

(18)
(19)
(20)

(17)

(28)

(24,29)

(22)
(21,32)
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Tase

LahiTapiola Varainhoito Oy tase 31.12.2017 31.12.2016 (liitteen
1000 € 1000€ numero)
VASTAAVAA

Saamiset luottolaitoksilta

Vaadittaessa maksettavat 21391 20556 (1,9,10,11,12)
Saamiset luottolaitoksilta 21391 20556
Osakkeet ja osuudet
samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa 714 714 (2,11,12)
Aineettomat hyodykkeet 1615 1384 (3,4)
Aineelliset hyodykkeet

Muut aineelliset hyodykkeet 84 69 (4)
Aineelliset hyddykkeet 84 69
Muut varat 4 650 3599 (5)
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 358 709 (6)
VASTAAVAA YHTEENSA 28 811 27 032
VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA

Muut velat

Muut velat 1772 865 (7,10)
Muut velat 1772 865
Siirtovelat ja saadut ennakot 4012 3784 (8,10)
VIERAS PAAOMA YHTEENSA 5784 4650
OMA PAAOMA
Osakepddoma 933 845 (13,16)
Ylikurssirahasto 1692 1692 (13)
Vapaat rahastot

Sijoitetun vapaan pdadoman rahasto 2284 2196 (13)
Vapaat rahastot 2284 2196
Edellisten tilikausien voitto (tappio) 13384 13371 (13)
Tilikauden voitto (tappio) 4734 4279 (13)
OMA PAAOMA YHTEENSA 23027 22382
VASTATTAVAA YHTEENSA 28 811 27 032
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Epasuora rahoituslaskelma

L3hiTapiola Varainhoito Oy

LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Liikevoitto (tappio)
Maksetut verot
Suunnitelman mukaiset poistot
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista
Muut oikaisut yhteensa

Liikevoittoon tehdyt oikaisut
Saamistodistukset
Muut varat

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Liiketoiminnan varojen lisdys(-) / vidhennys(+)
Muut velat
Siirtovelat ja saadut ennakot
Maksetut verot verovelkojen oikaisuna
Liiketoiminnan velkojen lisdys(+) / vdhennys(-)
Liiketoiminnan rahavirta (A)

INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Saadut osingot
Aineettomat ja aineelliset hyodykkeet
Luovutustuotot

Investointien rahavirta (B)

RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Maksullinen osakeanti
Maksetut osingot

Rahoituksen rahavirta (C)

RAHAVAROJEN MUUTOS (A+B+C)
lisdys (+) / vdhennys (-)

Rahavarat tilikauden alussa
Rahavarat tilikauden lopussa

Rahavarojen muutos

@ LAHITAPIOLA

2017
1000€

5920
1343
591
-19
-19
572

-1051
351
-699
907
227
2529
-1395

5741

19
-836

-817

177
4266
-4 089

835

20556
21391

835
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2016
1000€

5353

1005
427
17
17

410
12998
66
744

13676

50
-2079

-2 027
18417

17
-874

-857

-2277

-2277

15284

5272
20556

15284
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LahiTapiola Varainhoidon taseen ja

tuloslaskelman liitetiedot

Luvut on esitetty tuhansina euroina, ettei toisin ole erikseen mainittu.

Tase-eria koskevat liitetiedot

1. Saamiset luottolaitoksilta
Vaadittaessa maksettavat
yhteensa

Yhteensa

2. Osakkeet ja osuudet

Myytavissa olevat, muut kuin julkisesti noteeratut

Yhteensda

joista hankintamenoon arvostetut

3. Aineettomat hyodykkeet
IT-kulut
Yhteensa

4. Aineettomien ja aineellisten hyédykkeiden muutokset tilikauden aikana

Aineettomat hyodykkeet
Hankintameno 1.1.
+ lisdykset tilikautena
- vahennykset tilikautena
+/- siirroterien valilla
Hankintameno 31.12

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.

+ Vdhennysten ja siirtojen kertyneet poistot

- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.

Kirjanpitoarvo 1.1.

Aineelliset hy6dykkeet

Muut aineelliset hyédykkeet
Hankintameno 1.1.
+ lisdykset tilikautena
- vahennykset tilikautena
Hankintameno 31.12

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 1.1.

- tilikauden suunnitelman mukaiset poistot

Kertyneet poistot ja arvonalennukset 31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.
Kirjanpitoarvo 1.1.

@ LAHITAPIOLA

2017
21391
21391
21391

2017
714
714
714

2017
1615
1615

2017

2022
794

2815
-637

-563
-1200
1615
1384

2017

316
70

359
-248
-28
-275
84
69
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2016
20556
20556
20556

2016
714
714
714

2016
1384
1384

2016

1175
846

2022
-233

-404
-637
1384
942

2016

289
28

316
-225
-23
-248
69
64
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5. Muut varat 2017 2016

Muut saamiset

Muut saamiset 4 650 3599
Yhteensa 4 650 3599
6. Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 2017 2016
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot
Muut siirtosaamiset 336 709
Maksetut ennakkomaksut 21 0
Yhteensa 358 709
7. Muut velat 2017 2016
Muut velat
Muut kuin maksujenvalitysvelat 1772 865
Yhteensa 1772 865
8. Siirtovelat ja saadut ennakot 2017 2016
Siirtovelat
Muut siirtovelat kuin korkovelat 4012 3781
Yhteensa 4012 3781
9. Rahoitusvarojen ja -velkojen maturiteettijakauma 2017 2016
alle 3 kk 3-12 kk 1-5v 5-10v yli10v.

Maturiteettijakauma
Saamiset luottolaitoksilta 21391 - - - - 21391 20556

10. Tase-erien erittely koti- ja ulkomaanrahan maaraisiin

ja samaan konserniin kuuluvilta

Kotimaan Ulkomaan joista samaan 2017 2016
raha raha konserniin yhteensa yhteensa
Tase-erd, kotimaan rahan maéardinen kuuluvalta

Saamiset luottolaitoksilta 21391 - - 21391 20556
Muu omaisuus 7 420 2216 7420 6476
Yhteensa 28 811 - 2216 28 811 27 032
Muut velat 1772 - -1216 1772 865
Siirtovelat ja saadut ennakot 4012 - - 4012 3784
Yhteensa 5784 - -1216 5784 4 650

11. Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvat arvot
Varat ja velat, jotka alkuperdisen kirjaamisen jilkeen arvostetaan taseessa kdypaan arvoon toistuvasti tai kertaluonteisesti

Tason 1 instrumenttien kdyvat arvot perustuvat tdysin samanlaisten varojen tai velkojen noteerattuihin
hintoihin toimivilla markkinoilla, kuten esimerkiksi hinnat porssista, valittajalta tai hintatietopalvelusta.
Tason 1 instrumentit koostuvat padasiassa kotimaisista noteeratuista vieraan padoman ehtoisista
sijoituksista, jotka on luokiteltu myytdvissa oleviksi. Rahoitusvarojen noteerattuna markkinahintana

kdytetdan senhetkista ostokurssia.

Tason 2 instrumenttien kdyvat arvot on laskettu arvostusmenetelmilla toimivilla markkinoilla noteeratuista

hinnoista johdettuna.

Toistuvasti madritettavat kdyvat arvot, joiden maarittamisessa kdytetdadn merkittavia muita kuin

havainnoitavissa olevia syottotietoja
Tason 3 omaisuuserdd tai velkaa koskevat syottotiedot eivat perustu todettavissa olevaan markkinatietoon.

Taso 3 sisdltda sellaisia oman pddoman ehtoisia instrumentteja, joilla ei ole toimivilla markkinoilla noteerattua

markkinahintaa ja joiden kdypa arvo ei ole luotettavasti madaritettdvissa, joten ne on arvostettu hankintamenoon.
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12. Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvat arvot ja kirjanpitoarvot seka kdypien arvojen hierarkia

13.

14.

15.

16.

Rahoitusvarojen ja velkojen kadyvat arvot
Rahoitusvarat
Saamiset luottolaitoksilta
Osakkeet ja osuudet samaan konserniin kuuluvissa yrityksissa

Oman padaoman erat

Sidottu oma padoma

Osakepddoma
Ylikurssirahasto

Muut sidotut rahastot

Sijoitetun vapaan padaoman rahasto
Edellisten tilikausien voitto tai tappio
Tilikauden voitto tai tappio

Yhteensa

Osakepaaoma

Yhtion osakkeet jakautuvat A-ja B-osakesarjoihin.

Yhti6jarjestyksen mukaan A-osakkeella on 100 ddnta ja B-osakkeella yksi dani.

A-sarja
Osakepddaoma tilikauden alussa
Tilikauden aikana toteutettu osakeanti
Osakepddoma tilikauden lopussa
Osakkeiden lukumaaran muutos osakeannissa, kpl
Osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa, kpl
B-sarja
Osakepdaoma tilikauden alussa
Osakepddaoma tilikauden lopussa
Osakkeiden lukumaara tilikauden alussa, kpl
Osakkeiden lukumaara tilikauden lopussa, kpl
Yhtion vdhimmaispdadoma

Yhtién enimmadispadoma

Osakkeita koskevat osakeannit, optio-oikeudet ja vaihtovelkakirjojen liikkeeseenlaskut

Yhtiokokouksessa paatettiin hallituksen esityksen mukaisesti suunnatusta osakeannista, jossa uusia A-sarjan osakkeita

tarjottiin LdhiTapiola Keskindisen Vakuutusyhtion merkittdvaksi yhteensa 190 kappaletta.

Suurimmat osakkeenomistajat ja osakkeiden omistuksen jakautuminen

A-sarja: Osakekannan jakauma
LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio

Yhteensa

B-sarja: Osakekannan jakauma
LéhiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtid
LdhiTapiola Alueyhtiot

Yhteensa

Osakekannan jakauma yhteensa
LahiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio
LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtio
LahiTapiola Alueyhtiot

Yhteensa

@ LAHITAPIOLA

2017 2016 2017 2016

Kaypa arvo Kdypa arvo Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo

21391 20 556 21391 20 556

714 714 714 714
Tilikauden +Lisdys Siirrot erien Tilikauden
alussa - Vahennys valilla lopussa
845 88 - 933
1692 0 - 1692
2196 88 - 2284
13371 -4 266 4279 13384
4279 4734 -4.279 4734
22 382 645 0 23 027

2017 2016
0
88
88
190
190

845 845

845 845

1800 1800

18 000 1800

730 423

1690 1690

2017 2017 2017 2016

%-0suus

%-osuus %-0suus osakkeista ja

Osakkeita, kpl osakkeista danista danista

190 100 % 100 % 0%

190 100 % 100 % 0%

5999 33% 33% 81 %

6 000 33% 33% 19 %

6001 33% 33% 0%

18 000 100 % 100 % 100 %

6189 34% 68 % 81 %

6 000 33% 16 % 19%

6001 33% 16 % 0%

18 190 100 % 100 % 100 %
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Tuloslaskelman eria koskevat liitetiedot

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

@ LAHITAPIOLA

Palkkiotuotot ja -kulut
Palkkiotuotot
Omaisuudenhoidosta
Yhteensa

Palkkiokulut
Muut palkkiokulut kuin toimitusmaksut

Yhteensa

Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista
Osinkotuotot sijoituksista osakkeisiin ja osuuksiin
Myytévissa olevista sijoituksista

Samaan konserniin kuuluvilta yrityksilta

Yhteensa

Korkotuotot ja -kulut
Korkotuotot
Saamistodistuksista

Yhteensa

Liiketoiminnan muut tuotot
Muut tuotot
Yhteensa

Liiketoiminnan muut kulut
Vuokrakulut
Muut kulut

Yhteensa

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyédykkeista
Aineettomista hyodykkeista

Suunnitelman mukaiset poistot
Yhteensa

Aineellisista hyodykkeista
Suunnitelman mukaiset poistot

Yhteensa
Poistot yhteensa
Liiketoiminta-alueita ja maantieteellisia markkina-alueita koskevat liitetiedot

Yhtio on sijoituspalveluyritys, jonka pdaasiallisena liiketoiminta-alueena on omaisuudenhoito.

Yhtion toimialueena on koko Suomi LahiTapiola-ryhman alueverkoston kautta.

Yhtiolla ei ole konttoriverkostoa Suomen ulkopuolella. Henkildstotiedot on ilmoitettu liitteessa 31.

2017

14 452
14 452

19

2017

2017
7771
7771

2017

331

283

614

2017

563
563

28
28

591
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2016

13453
13453

17

2016

2016
6621
6621

2016
343
181
525

2016

404
404

23
23

427
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Vakuuksia ja vastuusitoumuksia koskevat liitetiedot

24. Eldkevastuut
Henkilokunnan lakisdateinen eldketurva on jarjestetty TyEL-perusvakuutuksella
Keskindinen Tybeldkevakuutusyhti6 Elossa

ja lisdeldaketurva LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtiossa.

25. Leasing- ja muut vuokravastuut

Taseen ulkopuoliset vuokravastuut on esitetty liitteessa 30 ja muut vuokrasopimukset ovat lyhytaikaisia.

26. Muut taseen ulkopuoliset jarjestelyt
Arvonlisdverotuksen ryhmarekistergintiin liittyva yhteisvastuu (ALV 188 §)
Yhden vuoden kuluessa

ndistd emoyhtion puolesta

Kiinteist6investointien arvonlisdverolain 120 § mukainen tarkistusvastuu

Muut ryhman yritykset

Henkil6st64, johtoa ja ldhipiirid koskevat liitetiedot

27. Henkilokunnan lukumaara
Keskimdarin
Vakinainen kokoaikainen henkil 65t
Vakinainen osa-aikainen henkil6std
Maéaraaikainen henkil6sto

Yhteensa

28. Johdolle maksetut palkat ja palkkiot
Toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen seka hallituksen jasenten ja varajdsenten palkat ja palkkiot yhteensa

29. Johdon eldkesitoumukset
Johdon lakisdateinen eldketurva on jarjestetty TyEL-perusvakuutuksella
Keskindinen Tyoeldkevakuutusyhtio Elossa

ja lisdaelaketurva LahiTapiola Keskindinen Henkivakuutusyhtiéssa.

30. Lahipiiriliiketoimet
Yhtiolla ei ole ldhipiiriliiketoimia, jotka olisi tehty muita kuin tavanomaisia kaupallisia ehtoja noudattaen.

Samaan konserniin kuuluvien yhtididen valisista varoista ja veloista |0ytyy erittelyja taseen liitetiedoista.
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2017
2370
300

2017
44718

2017

43

49

2017
468

2016
3801
916

2016
55897

2016

45

49

2016
449
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Muut liitetiedot

31. Tietoja notariaattitoiminnasta ja hallussa olevien asiakasvarojen kokonaismaara
LahiTapiola Varainhoito Oy tarjoaa asiakkailleen

tdyden valtakirjan omaisuudenhoitopalveluita ja sopimuspohjaista sijoitusneuvontaa.

Omaisuudenhoitopalvelut
Omaisuudenhoidossa olevat asiakasvarat

Tayden valtakirjan omaisuudenhoito

Muun sopimuksen perusteella omaisuudenhoidossa olevat
Asiakasvarat yhteensa

32. Tilintarkastajalle maksetut palkkiot
Tilintarkastus
Muut palvelut
Yhteensa

33. Konserniin kuuluvaa yhtiota koskevat liitetiedot

LahiTapiola Varainhoito Oy:n emoyhti6, LihiTapiola Keskindinen Vakuutusyhtio, laatii konsernitilinpaatoksen.

Emoyhti6n kotipaikka on Espoo ja sen tilinpaatds on saatavissa osoitteessa www.lahitapiola.fi.

34. Tuloveroja koskevat liitetiedot

Verotettavaan tuloon perustuva vero

2017

10 781 844
0
10781 844

2017
8

58
66

2017
1186

2016

9696371
24 827
9721198

2016
8
0
8

2016
1073
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Tilinpaatoksen
laatimisperiaatteet

LahiTapiola Varainhoito Oy tilinpaatos ja
toimintakertomus on laadittu noudattaen
Suomen kirjanpitolakia ja -asetusta,
sijoituspalvelulaki, lakia
luottolaitostoiminnasta,
valtiovarainministerion asetusta
luottolaitoksen ja sijoituspalveluyrityksen
tilinpaatdksesta, konsernitilinpaatoksesta
ja toimintakertomuksesta,
Finanssivalvonnan maarayksia ja ohjeita
seka kirjanpitolautakunnan yleisohjeita.

Yleiset tiedot

LahiTapiola Varainhoito Oy:n omistavat LahiTapiola Kes-
kindinen Vakuutusyhtio, LahiTapiola Keskinainen Henki-
vakuutusyhtid ja LahiTapiola-ryhman alueelliset vahinko-
vakuutusyhtiot. LahiTapiola Varainhoito Oy:n (y-tunnus
1604393-7) kotipaikka on Espoo ja osoite Revontulenkuja
1, 02100 Espoo.

Taman tilinpaatdksen luvut esitetdan tuhansina eu-
roina, ellei toisin mainita. Hallitus hyvaksyi 1.1.-
31.12.2017 tilinpaatdksen kokouksessaan 1.3.2018.

Yhteenveto merkittavista tilinpaatoksen laa-
timisperiaatteista

Eraan saamiset luottolaitoksilta luetaan luottolaitok-
siin tehdyt talletukset. Vaadittaessa maksettavina saami-
sina pidetaan saamisia, jotka on maksettava viimeistaan
vuorokauden kuluessa irtisanomisesta. Tase-eraan ei
merkita jalkimarkkinakelpoisia luottolaitoksilta olevia
saamisia.

Saamistodistuksia ovat kaikki jalkimarkkinakelpoiset
velkainstrumentit, kuten valtion velkasitoumukset, kunta-
todistukset, valtion ja muiden julkisyhteisdjen liilkkeeseen
laskemat joukkovelkakirjalainat, pankkien sijoitustodis-
tukset, yritystodistukset seka pankkien ja yritysten liik-
keeseen laskemat joukkovelka- ja vaihtovelkakirjalainat.
Saamistodistukset on luokiteltu arvostusta varten myyta-

@ LAHITAPIOLA

vina oleviksi rahoitusvaroiksi. Myytavissa olevat rahoitus-
varat arvostetaan kaypaan arvoon vastaerana taseen
omassa padomassa oleva kdyvan arvon rahasto.

Osakkeet ja osuudet on luokiteltu arvostamista var-
ten myytavissa oleviksi rahoitusvaroiksi. Mydhempi ar-
vostaminen tapahtuu joko hankintamenoon tai jaksotet-
tuun hankintamenoon. Jos naiden rahoitusvarojen arvo
tilinpaatdspaivana on arvonalentumisen johdosta jakso-
tettua hankintamenoa tai hankintamenoa alempi, alen-
netaan arvo arvonalentumistappiolla vahennettyyn jak-
sotettuun hankintamenoon. Hankintamenoon arvoste-
taan kayttbomaisuuden luonteiset osakkeet ja osuudet.

Aineettomissa hyddykkeissa on muina pitkavaikut-
teisina menoina aktivoitu vastikkeellisesti hankittujen atk-
jarjestelmien suunnittelumenot seka huoneistojen perus-
parannusmenot. Poistoaika on 10 vuotta kayttédnotosta
tai sité lyhyempi taloudellinen kdyttoaika.

Muut aineelliset hy6dykkeet tase-erd muodostuu
kalustosta, joka esitetaan taseessa suunnitelman mukai-
silla poistoilla vahennetyn hankintamenon maaraisena.
Kaluston vuotuinen poisto on 25 prosenttia menojaan-
noksesta.

Palkkiotuottoihin kirjataan palkkiot, kun palvelu tai
erillinen toimenpide on suoritettu. Palkkiotuoton maara
on saadun vastikkeen kaypa arvo.

Korkotuottoihin merkitaan vastaaviin "Saamiset
luottolaitoksilta" kuuluvista tase-erista saatavat korko-
tuotot.

Erdan myytavissa olevien rahoitusvarojen netto-
tuotot kirjataan kaikki muut myytavissa oleviksi rahoitus-
varoiksi luokitelluista tase-erista tuloslaskelmaan kirjatta-
vat erat paitsi naista johtuvat korot ja osingot.

Liitetiedot
riskienhallinnasta

LahiTapiola Varainhoidon riskienhallinta perustuu voi-
massaolevaan lainsaadantoon, siita annettuihin maara-
yksiin, ohjeisiin ja tulkintoihin seka LahiTapiola-ryhman
riskienhallintapolitiikkaan ja kaytantdihin. Yhtion riskien-
hallintaprosessi on osa yhtiéryhman riskienhallinta- ja va-
kavaraisuusprosessia (ORSA).

Riskienhallinnan Iahtékohdat
Riskienhallinta on aktiivista ja ennakoivaa toimintaa, joka

tunnistaa, arvioi, rajoittaa, hyddyntaa ja valvoo liiketoi-
minnan uhkia seka uusia mahdollisuuksia, jotka johtuvat
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muuttuvista ulkoisista ja sisaisista olosuhteista tai LahiTa-
piolan omasta strategisesta tahtotilasta. Tavoitteena on
edistaa asiakkaiden taloudellisen turvan jatkuvuutta ja
tukea liikketoiminnan toiminnallisten ja taloudellisten ta-
voitteiden toteutumista. Vastuullisen yritystoiminnan pe-
riaatteiden mukaisesti ryhmassa huolehditaan ja tiedote-
taan luotettavasti riskeista seka niiden hallinnasta asiak-
kaille ja muille sidosryhmille.

Riskienhallinnan paaalueet ja riskiluokat ovat:

Taloudelliset Vakavaraisuuden hallinnan riskit

riskit Markkinariskit

Luottoriskit

Likviditeettiriskit

Keskittymariskit

Vakuutusriskit

Operatiiviset ~ Toiminnan suunnittelun riskit

riskit Prosessiriskit

Jarjestelmariskit

Henkilostoriskit

Juridiset riskit

Tapahtuma- ja vahinkoriskit

Toiminta-ympé- Yleisen toimintaympariston riskit

ristdn ja strate- Markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen riskit

gian Kilpailun luonteen ja
riskit kilpailijoiden aiheuttamat riskit

Strategisten valintojen riskit

Ryhmatason erityisriskit

Riskienhallinnan organisointi

Yhtion hallituksella on kokonaisvastuu riskienhallinnan
jarjestamisesta. Hallitus maarittelee riskienhallinnan ta-
voitteet, riskinottohalukkuuden, riskinoton rajat, vastuut,
mittarit ja valvontaperiaatteet. Hallitus vahvistaa vuosit-
tain riskienhallintaa kasittelevat suunnitelmat, varmistaa
niiden huomioimisen toimintasuunnitelmissa seka valvoo
suunnitelmien toteuttamista ja noudattamista. Hallitus
seuraa saanndllisesti riskienhallinnan tilaa ja keskeisim-
pien riskien kehitysta

Toimitusjohtaja ja johto vastaavat riskienhallinnan
kaytannon valmistelusta, toteuttamisesta ja toteuttami-
sen seurannasta. Liiketoimintayksikot vastaavat oman
toimintansa riskien kartoittamisesta seka niihin liittyvien
riskienhallintatoimenpiteiden toteuttamisesta. Esimies-
ten tehtdvana on varmistaa, etta liikketoimintaprosessien
valvonta on riittavaa ja etta aina on kaytettavissa luotet-
tavaa ja ajantasaista tietoa valvonnan tuloksista. Jokainen
tyontekija on velvollinen kertomaan havaitsemistaan ris-
keista tai riskienhallinnan kehittamiskohteista.

Yhtidryhman Riskienhallintapalvelut tukee riskienhal-
lintaprosessin yllapitoa ja kehittdmista seka vastaa yhtion
vakavaraisuuden hallintaprosessista ja vakavaraisuuslas-
kennasta.

Yhtidryhman lakiasiainpalvelujen Compliance-toi-
minto varmistaa, ettd yhtidn toiminnassa noudatetaan la-
keja, viranomaismaarayksia ja sisdisia ohjeita. Esimiehet
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vastaavat omien alaistensa osalta sisaisesta valvonnasta,
joka kattaa myds toiminnan sadnnénmukaisuusvalvon-
nan. Compliance officer antaa vuosittain hallitukselle ra-
portin tekemistdan havainnoista.

Sisainen tarkastus avustaa hallitusta ja johtoa riskien-
hallinnan valvonnan ja riskien seurannan kaytannén to-
teuttamisessa. Lisaksi tilintarkastus valvoo riskienhallin-
nan toteuttamista.

Riskien identifiointi, mittaaminen ja hallinta

Operatiivisten ja toimintaymparistoon liittyvien riskien
kartoitus, niiden toteutumisen todennakdisyys ja vaiku-
tukset arvioidaan liiketoimintayksikdissa vuosisuunnitte-
lun yhteydessa seka riskitilanteen olennaisen muutoksen
yhteydessa. Jokaisesta aktiivista hallintaa edellyttavasta
riskista tehdaan erillinen riskienhallintasuunnitelma. Ris-
kikartoitusten tulokset sisallytetaan yhtién vakavaraisuu-
den hallinnan prosessiin.

Liitetiedot
vakavaraisuuden
hallinnasta

LahiTapiola Varainhoidon vakavaraisuuden hallinnan
prosessi perustuu voimassaolevaan Euroopan Unionin ja
kansalliseen lainsaadantoon seka naista annettuihin oh-
jeisiin, maarayksiin ja standardeihin.

Keskeinen lainsaadanto koostuu EU:n luottolaitosdi-
rektiivista (CRD IV) ja vakavaraisuusasetuksesta (CRR)
seka naita koskevista European Banking Authorityn (EBA)
antamista teknisista standardeista. Kansallisella tasolla
toimintaa ohjaavat Laki Luottolaitoksista (610/2014), sijoi-
tuspalvelulaki (747/2012) seka Finanssivalvonnan anta-
mat maaraykset, ohjeet ja tulkinnat.

LahiTapiola Varainhoidon viranomaisvaateiden (Pilari
I) mukainen kokonaisriski ja omien varojen vaatimus
maaraytyvat vakavaraisuusasetuksen (CRR) 95 artiklan
mukaisesti kiinteiden yleiskustannusten menetelman pe-
rusteella. Kokonaisriskina esitetdan luottoriskin tai kiin-
teiden yleiskustannusten perusteella laskettu kokonais-
riski. Kaytanndssa yhtion kokonaisriski maaraytyy kiintei-
den yleiskustannusten perusteella (12,5 x 25 % x kiintei-
den yleiskustannusten maara), jolloin omien varojen vaa-
timus on 8 prosenttia kokonaisriskista ja 25 prosenttia
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kiinteista yleiskustannuksista. Luottoriski lasketaan vaka-
varaisuusasetuksessa (CRR) kuvatun luottoriskin standar-
dimenetelman mukaisesti.

LahiTapiola Varainhoidon vakavaraisuus vuoden 2017
paattyessa oli erinomaisella tasolla. Ydin-, ensisijaisen ja
kokonaispdaoman maara kokonaisriskista oli 47,2 pro-
senttia (35,1 %). Vuoden 2017 tulos huomioiden vakava-
raisuus olisi ollut 60,6 prosenttia.

LahiTapiola Varainhoidon oma vakavaraisuusarvio
(ICAAP, Pilari Il) perustuu edella kuvattuun viranomais-
vaateiden mukaiseen omien varojen vaatimukseen, jota
syvennetaan ottaen huomioon riskien ulottuvuudet, jotka
jaavat Pilari | -laskennan ulkopuolelle. Liséksi arviota tay-
dennetdan sellaisten yhtién kantamien riskien osalta,
joita Pilari | ei lainkaan kata, kuten toimintaymparistéon
ja sen kehitykseen liittyvat riskit. Arviointiin sisallytetaan
my®&s muut vuosisuunnittelun yhteydessa toteutettavan
riskikartoituksen tulokset.

Hallitus hyvaksyy vuosittain Vakavaraisuuden Hallinta-
suunnitelman, jossa asetetaan yhtion vakavaraisuuteen
seka omien varojen laatuun liittyvat tavoitteet ja toimen-
piderajat. Vakavaraisuustilanne raportoidaan hallitukselle
vuosineljanneksittain tai tarvittaessa.

Vakavaraisuustietojen julkistaminen
Luottolaitoslain ja Finanssivalvonnan maaraysten ja oh-
jeiden mukaiset vakavaraisuustiedot sisallytetdan yhtion

tilinpaatdkseen ja toimintakertomukseen.

Tietojen olennaiset muutokset tilikauden ai-
kana

Yhtion vakavaraisuustiedot julkaistaan myos osavuosikat-
sauksessa, jos niissa tapahtuu tilikauden aikana sidosryh-
mien, kuten asiakkaiden, yhteistyékumppaneiden ja
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omistajien, kannalta olennaisia muutoksia. Tiedot julkais-
taan sen ajanjakson osavuosikatsauksessa, jonka aikana
olennaiset muutokset ovat tapahtuneet. Jos olennainen
muutos on tapahtunut ainoastaan yksittaisessa vakava-
raisuustiedossa, muita tietoja ei ole valttamatonta julkis-
taa. Osavuosikatsauksessa voidaan siten julkistaa ainoas-
taan kyseinen tieto maininnalla, etta muissa tiedoissa ei
ole tapahtunut olennaisia muutoksia. Hallitus tekee paa-
toksen siitd, milloin tiedoissa on tapahtunut niin olennai-
sia muutoksia, etta ne pitaa julkaista tilikauden kuluessa.

Julkistettavat tiedot

Vakavaraisuustiedot julkistetaan Finanssivalvonnan anta-
mien maaraysten ja ohjeiden vaatimassa laajuudessa.
Tietoja, jotka eivat ole vakavaraisuuden kannalta olennai-
sia, ei kuitenkaan julkisteta. Tallaisia ovat tiedot, joilla ei
ole merkitysta sidosryhmille ja jotka eivat muutoinkaan
ole toiminnan laadun ja laajuuden seka riskien kannalta
merkityksellisid. Epdoleellisiksi katsottavien tietojen
osalta kerrotaan tilinpaatostiedoissa lyhyesti, miksi kysei-
sia tietoja ei ole sisallytetty tilinpaatokseen. Hallitus tekee
paatoksen tiedoista, joita ei katsota olennaisiksi ja joita ei
siten julkisteta. Samoin hallitus tekee paatoksen tie-
doista, joiden katsotaan kuuluvan liikesalaisuuden tai sa-
lassapitovelvollisuuden piiriin.

Tilinpaatds ja toimintakertomus julkaistaan LahiTa-
piola-ryhman verkkosivuilla, joten my6s vakavaraisuus-
tiedot ovat verkossa sidosryhmien saatavilla.
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Tunnuslukujen
laskentakaavat

Yleiset taloudellista kehitysta kuvaavat
tunnusluvut

1) Keskeiset tuloslaskelmaerat
Liikevaihto =tuloslaskelman era "Sij cituspal velutoi minnan tuotot"

2) Oman pdaoman tuotto prosentteina (ROE)

Lii kevoi tto - Tuloverot x 100
Oma paaoma ja vahemmiston osuus + Tilinpaatossiirtojen

kertyma laskennallisella verovelalla vihennetiyna (vuoden alun ja lopun

keskiarvo)

3) Koko paaoman tuotto prosentteina (ROA)
Lii kevoi tto - Tuloverot x 100
Taseen loppusumma keskimaérin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

4) Omavaraisuusaste prosentteina

Oma paaoma ja vidhemmiston osuus + Tilinpaatossiirtojen

kertyma laskennallisella verovelalla vihennettyna x 100
Taseen loppusumma

5) Kulu-tuotto -suhde

Palkkiokulut + Korkokulut + Hallintokulut + Poistotja arvonalentumiset
aineellisista ja aineettomista hyddykkeista + Liiketoiminnan muut kul ut
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot
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Toimintakertomuksen ja
tilinpaatoksen allekirjoitukset

Espoossa 1. pdivana maaliskuuta 2018

Jari Eklund Teija Kerminen
Hallituksen puheenjohtaja

Janne Pesonen Paula Pontynen

Jari Sundstrom Tom Liljestrom
Toimitusjohtaja

&) LiHITAPIOLA

Tapio Oksanen

Ulla Sipila
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Tilinpdatosmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tdnaan annettu kertomus.

Espoossa 12. paivana maaliskuuta 2018

KPMG Oy Ab
Tilintarkastusyhteiso

Timo Nummi
KHT
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KPMG Oy Ab Puhelin 020 760 3000
Toéolonlahdenkatu 3 A www.kpmg.fi

PL 1037

00101 HELSINKI

Tilintarkastuskertomus

LahiTapiola Varainhoito Oy:n yhtiokokoukselle

Tilinpaatdksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet LahiTapiola Varainhoito Oy:n (y-tunnus 1604393-7) tilinpaatoksen tilikaudelta
1.1.-31.12.2017. Tilinpaatos sisaltaa taseen, tuloslaskelman, epasuoran rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, ettd tilinpaétds antaa oikean ja riittdvan kuvan yhtidon toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sdanndsten mu-
kaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia yhtiésta nilden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttdneet muut ndiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme
perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatoksen laatimista koskevien sddnndsten mukaisesti ja tayttaa lakisaatei-
set vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne
katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatdksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa
olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaattsta laatiessaan velvollisia arvioimaan yhtion kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpaatos
on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi
jos yhtio aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatdksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytok-
sesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, sekd antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltaa
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen vir-
heellisyys aina havaitaan hyvéan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksia voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilin-
paatdksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kaytamme ammatillista harkintaa ja séi-
lytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesté johtuvat tilinpaéatoksen olennaisen virheelli-
syyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja
hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidens-
sid. Riski siita, ettd vaarinkaytdksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, on suurempi
kuin riski siita, etta virheesta johtuva olennainen virheellisyys jaa havaitsematta, silla vaarinkaytokseen
voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen
esittAmista taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.
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— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siiné tarkoi-
tuksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon yhtion sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien kir-
janpidollisten arvioiden ja niista esitettévien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtop&atoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perus-
teella johtopdatoksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvda olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla yhtion kykya jatkaa toimintaansa. Jos johtopaa-
toksemme  on, ettA  olennaista  epdvarmuutta  esiintyy, meidan  taytyy  kiinnittada
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epéavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittéavia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatok-
semme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhtio
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavét tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisaltdd ja sita, kuvastaako tilinpdatds sen perustana olevia liikketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset siséisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen.
Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdes-
samme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpa&atoksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien saan-
ndsten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta toi-
mintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sdannodsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatoksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen vir-
heellisyys, meidan on raportoitava tasté seikasta. Meilla ei ole tdmén asian suhteen raportoitavaa.
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